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区域贸易协定下知识产权保护对
中国对外直接投资区位选择的影响研究

唐雨妮， 卜　 伟

（北京交通大学 经济管理学院， 北京　 １０００４４）

摘要： 基于 ２００３～２０１７ 年中国的对外直接投资数据， 使用截短的最小二乘法、
泊松伪极大似然估计法和扩展的引力模型考察区域贸易协定下东道国 （地区） 知

识产权保护水平对中国对外直接投资区位选择的影响。 研究发现： 中国对外直接投

资倾向于流入区域贸易协定下知识产权保护、 商业秘密、 版权与商标保护程度高的

国家 （地区）； 东道国 （地区） 区域贸易协定下执法与争端解决机制水平、 专利与

工业设计保护程度对中国的对外直接投资具有抑制作用。 进一步换方法回归、 删除

２００８ 年及 ２００９ 年的样本后回归和分时段回归， 结果依旧稳健。
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引　 言

２０ 世纪末， 知识产权制度在全球产生了具有深远意义的变革。 世界贸易组

织 （Ｗｏｒｌｄ Ｔｒａｄｅ Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ， ＷＴＯ） 于 １９９４ 年通过的 《与贸易有关的知识产权

协定》 （Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ ｏｎ Ｔｒａｄｅ－Ｒｅｌａｔｅｄ Ａｓｐｅｃｔｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ Ｐｒｏｐｅｒｔｙ Ｒｉｇｈｔｓ， ＴＲＩＰＳ），
是知识产权保护条款在全球范围内得到规范化的标志。 然而， 由于修订 ＴＲＩＰＳ
的多边谈判进程缓慢， 许多发达国家通过在区域贸易协定 （Ｒｅｇｉｏｎａｌ Ｔｒａｄｅ Ａｇｒｅｅ⁃
ｍｅｎｔ， ＲＴＡ） 中制定高于 ＴＲＩＰＳ 的知识产权条款以扩大知识产权保护范围并提升

知识产权保护水平。 随着知识产权制度的发展， 中国对外直接投资 （ Ｏｕｔｗａｒｄ
Ｆｏｒｅｉｇｎ Ｄｉｒｅｃｔ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ， ＯＦＤＩ） 的规模也在迅速扩大。 《２０２０ 世界投资报告》
《２０１９ 年度中国对外直接投资统计公报》 显示， ２０１９ 年中国以 １３６９ １ 亿美元的

ＯＦＤＩ 流量位居全球第二位， 占全球份额的 １０ ４％； ＯＦＤＩ 区域集中， ＯＦＤＩ 流量
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排名前 ２０ 的国家 （地区） 主要位于亚洲、 欧洲和北美洲， 占据流量总额的

９５ ８％。 在影响中国 ＯＦＤＩ 区位选择的因素中， 东道国知识产权保护水平逐渐成

为重要因素之一。
相关研究集中于东道国知识产权保护水平和东道国加入 ＲＴＡ 对其吸引 ＯＦＤＩ 的

影响。 关于东道国知识产权保护水平对其吸引 ＯＦＤＩ 的影响主要有两种观点。 其

一， 东道国较高的知识产权保护水平有利于知识密集型企业进行 ＯＦＤＩ。 东道国较

高的知识产权保护水平有助于保护企业以商标、 版权、 专利等为代表的所有权优势

（Ｍａｎｓｆｉｅｌｄ， ２０００）， 激发其投资的积极性。 知识产权中专利权强度的提高对发展中

国家和最不发达国家吸引外国的 ＯＦＤＩ 有显著的积极影响 （ Ｐａｒｋ ＆ Ｌｉｐｐｏｌｄｔ，
２００３）； 在技术扩散的背景下， 希腊专利和技术转让制度的完善显著地促进了来自

别国的 ＯＦＤＩ （Ｋｙｒｋｉｌｉｓ ＆ Ｋｏｂｏｔｉ， ２０１５）； 相关研究也给出了知识产权保护程度与

ＯＦＤＩ 之间存在正相关的证据 （代中强， ２０１０； 武力超和范芹， ２０１２）。 其二， 东

道国知识产权保护水平的提升不会促进甚至于抑制知识密集型企业的 ＯＦＤＩ。 东道

国知识产权保护水平的提升为企业的无形资产提供了完善的市场保护， 知识密集型

企业可能会通过特许经营、 技术许可等成本更低的方式进入东道国市场 （Ｂｒａｇａ ｅｔ
ａｌ．， ２０００）。 基于美国、 中国和发展中国家视角的相关研究表明东道国知识产权保

护的提升并未促进其吸引 ＯＦＤＩ （Ｋｏｎｄｏ， １９９５； 石卫星等， ２０１５； Ｙｏｏ ＆ Ｒｅｉｍａｎｎ，
２０１７）。 对于东道国加入 ＲＴＡ 对其吸引 ＯＦＤＩ 的影响也存在两种观点。 一方面， 东

道国因加入 ＲＴＡ 而实施的贸易自由化政策会使母国将 ＯＦＤＩ 从其他东道国转移到贸

易政策更加自由化的东道国 （Ｂａｌｔａｇｉ ｅｔ ａｌ．， ２００８； Ｂｒｕｎｏ ｅｔ ａｌ．， ２０１６）， 即东道国

加入 ＲＴＡ 对其吸引 ＯＦＤＩ 具有促进作用； 另一方面， ＯＦＤＩ 与一国加入 ＲＴＡ 呈负相

关关系， 即东道国加入 ＲＴＡ 并不会使投资国增加对其 ＯＦＤＩ， 反而会削弱东道国对

国际资本的吸引力 （Ｒｅｅｄ ｅｔ ａｌ．， ２０１６）。
现有文献研究了知识产权保护水平对 ＯＦＤＩ 的影响、 ＲＴＡ 对 ＯＦＤＩ 的影响， 但缺

乏区域知识产权保护对区位选择影响的研究。 毕竟， 大部分 ＲＴＡ 中所规定的知识产

权保护水平远高于 ＴＲＩＰＳ， 意味着一国的 ＲＴＡ 知识产权保护水平更贴近其真实的知

识产权保护水平。 因此， 研究区域知识产权保护与区位选择可以更真实地反映知识产

权保护对 ＯＦＤＩ 区位选择的影响。 笔者从区域层面出发， 利用 ＲＴＡ 中知识产权保护条

款衡量一国的知识产权保护水平， 并进一步分析不同的 ＲＴＡ 中知识产权保护条款对

中国 ＯＦＤＩ 区位选择的影响。 本研究的创新是： （１） 把 ＲＴＡ 与知识产权保护相结合，
研究区域知识产权保护对我国 ＯＦＤＩ 区位选择的影响， 发现我国 ＯＦＤＩ 倾向流入国的

特征。 （２） 依据 ＲＴＡ 中的知识产权保护条款进行分析， 可以避免问卷调查等方法的

主观性缺陷， 比较客观、 科学地衡量一个区域组织内部所有国家 （地区） 的知识

产权保护水平， 提高研究结果的可靠性。 同时参考已有 Ｖａｌｄéｓ 和 ＭｃＣａｎｎ （２０１４）、
Ｇｈｏｓｈ 和 Ｙａｍａｒｉｋ （２０１９） 的方法， 构建知识产权保护主题条款， 发现影响中国

ＯＦＤＩ 区位选择的不同条款类型， 有助于进一步细化影响 ＯＦＤＩ 区位选择的因素，
更好地理解不同类型的知识产权对我国 ＯＦＤＩ 所产生的影响。 （３） 把 ＲＴＡ 下知识

产权保护水平影响 ＯＦＤＩ 区位选择的路径与国际生产折衷理论相结合， 从区域角度

《国际商务———对外经济贸易大学学报》 ２０２１ 年第 ２ 期 国际投资



－ ９６　　　 －

对知识产权影响 ＯＦＤＩ 区位选择的路径进行了理论拓展。 （４） 使用截短的普通最小

二乘法 （Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ） 解决由被解释变量的值产生的样本选择问题， 增强了估

计结果的可靠性。

一、 理论分析与研究假设

（一） ＲＴＡ 下知识产权保护水平与中国 ＯＦＤＩ 区位选择

影响 ＯＦＤＩ 区位选择的因素是多方面的。 Ｄｕｎｎｉｎｇ （１９８１） 最早提出国际生产

折衷理论， 认为企业只有同时具备了所有权优势 （ Ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ）、 区位优势

（Ｌｏｃａｔｉｏｎ） 和内部化优势 （ Ｉｎｔｅｒｎａｌｉｚａｔｉｏｎ） 时， 才会进行 ＯＦＤＩ。 其中， 所有权优

势是如专利、 商标、 技术、 管理组织技能等的优势； 区位优势是指所选择的东道国

在要素禀赋、 市场规模和政府政策等方面的非制度优势； 内部化优势是指通过节约

或消除交易成本实现跨国公司资源配置和技术转让的优势。 Ｈｏｗｅｌｌｓ （１９８４） 在

Ｄｕｎｎｉｎｇ 的基础上进一步拓展了区位优势的含义， 认为区位优势不仅包括要素禀

赋、 政策等非制度因素， 还包括社会长期的政治环境、 经济稳定性等制度因素。 随

着科技的不断发展， 在资本和技术跨国流动的过程中， 制度因素中的知识产权保护

逐渐成为影响企业进行 ＯＦＤＩ 的重要因素。
基于现有研究， 可以发现东道国知识产权保护水平主要通过三个渠道影响母国

ＯＦＤＩ 区位选择。 其一， 东道国加强对无形资产的保护有助于降低本土企业模仿和

剽窃行为， 有效保护外国投资者的无形资产， 使其更好地发挥所有权优势 （Ｍａｎｓ⁃
ｆｉｅｌｄ， ２０００； Ｐａｔｈａｋ ｅｔ ａｌ ， ２０１３）。 特别是东道国专利制度的完善有助于外国投资

者进入知识密集型行业开展本地生产活动 （Ｊａｖｏｒｃｉｋ， ２００４）。 其二， 东道国规范并

完善知识产权执法流程与措施有利于降低跨国公司在东道国保护知识产权成果的成本

和风险 （Ｇｌａｓｓ ＆ Ｓａｇｇｉ， ２００２）， 促进母国企业在东道国的创新活动 （Ｍａｔｈｅｗ ＆
Ｍｕｋｈｅｒｊｅｅ， ２０１４）。 其三， 东道国加强与别国知识产权方面的合作与协调有助于东道

国经济和政治的稳定性、 改善营商环境， 提升东道国的区位优势。
由于大部分 ＲＴＡ 都包含着比 ＴＲＩＰＳ 协定更高标准的知识产权条款， 东道国加

入此类 ＲＴＡ 意味着接受更高标准的知识产权保护条款， 进一步强化东道国知识产

权保护水平对母国 ＯＦＤＩ 区位选择的影响。 具体影响路径如图 １ 所示。

图 １　 ＲＴＡ下东道国知识产权保护水平影响母国 ＯＦＤＩ区位选择的路径
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据此， 提出研究假设 １。
假设 １： ＲＴＡ 下知识产权保护水平与中国 ＯＦＤＩ 正相关。

（二） ＲＴＡ 下知识产权保护条款与中国 ＯＦＤＩ 区位选择

虽然 ＷＴＯ 和 ＴＲＩＰＳ 的建立促进了包含知识产权保护制度的 ＲＴＡ 数量的增加，
但不同 ＲＴＡ 中知识产权保护条款的范围和类型差异很大。 笔者参考 Ｖａｌｄéｓ 和 Ｍｃ⁃
Ｃａｎｎ （２０１４）、 Ｇｈｏｓｈ 和 Ｙａｍａｒｉｋ （２０１９） 的做法， 把 ＲＴＡ 中的知识产权保护条款

分为六类知识产权保护主题条款。 第一类是声明和参考①， 其中涉及有关知识产权

承诺、 ＴＲＩＰＳ、 世界知识产权组织 （Ｗｏｒｌｄ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ Ｐｒｏｐｅｒｔｙ Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ， ＷＩＰＯ）
和最惠国待遇的条款； 第二类是合作与协调②， 包含援助、 合作和知识产权边界措

施等内容； 第三类是执法与争端解决③， 涵盖知识产权执法程序和非侵权投诉的手

段； 第四类是版权与商标④， 包括版权及相关权、 商标和地理标志有关的知识产权

规定； 第五类是专利与工业设计⑤， 涉及工业品外观设计和专利等规定； 第六类是

商业秘密与信息⑥， 涵盖了未公开的商业秘密与知识等内容。
东道国明确知识产权保护边界措施， 参考 ＷＩＰＯ 下的条款， 向能力不足以实施

知识产权保护条款的缔约方提供援助并协调知识产权相关信息的共享， 均为知识技

术的创造与运用提供了制度层面的保障， 激发企业 ＯＦＤＩ 的积极性， 促进社会资源

的优化配置， 为东道国带来丰厚的社会效益与经济效益。 然而， 知识产权执法成本

高、 耗时长， 且会受到政治、 经济等许多因素的影响， 因此， 东道国执法与争端解

决机制水平会抑制其吸引企业 ＯＦＤＩ。 版权与商标是企业持续经营发展的关键， 一

国对其保护程度越高， 越利于企业进行生产经营， 从而促进企业对其进行 ＯＦＤＩ。
专利是知识密集型企业开拓海外市场、 提高其核心竞争力的有力工具， 一国对专利

的保护程度也影响着其自身经济与科技的发展， 对专利的保护越完善， 越能吸引外

国企业对其进行 ＯＦＤＩ。 商业秘密是企业最重要的财富之一， 一旦被窃取， 会影响

到企业的生存与发展。 一国对商业秘密保护程度越高， 越利于形成公平、 健康的营

商环境， 促进企业对该国进行 ＯＦＤＩ。
因此， 笔者推断， 第一类、 第二类、 第四类、 第五类和第六类知识产权保护主

题条款可能与中国 ＯＦＤＩ 正相关， 第三类主题条款可能与中国 ＯＦＤＩ 负相关。 据此，
提出假设 ２ 和假设 ３。

假设 ２： ＲＴＡ 下知识产权保护条款中关于声明和参考、 合作与协调、 版权与商
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①

②

③

④

⑤

⑥

声明和参考（Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓ ａｎｄ Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ）包含 Ｓｔａｔｅｍｅｎｔ ｏｆ ｃｏｍｍｉｔｍｅｎｔ ｔｏ ＩＰ、 ＴＲＩＰＳ ｒｅａｆｆｉｒｍａｔｉｏｎ、 Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅ
ｔｏ ＷＩＰＯ ｔｒｅａｔｉｅｓ 和 Ｎａｔｉｏｎａｌ ｔｒｅａｔｍｅｎｔ 或 ＭＦＮ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ 条款。

合作与协调（Ｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ ａｎｄ Ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ）包含Ａｓｓｉｓｔａｎｃｅ、 ｃｏ－ｏｐｅｒａｔｉｏｎ、 ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ 和 ＩＰ Ｂｏｒｄｅｒ ｍｅａｓｕｒｅｓ 条款。
执法和争端解决（Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ ａｎｄ Ｄｉｓｐｕｔｅ Ｒｅｓｏｌｕｔｉｏｎ）包含 ＩＰ Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ Ｍｅａｓｕｒｅｓ 和 Ｎｏｎ－ｖｉｏｌａｔｉｏｎ ｃｏｍ⁃

ｐｌａｉｎｔｓ 条款。
版权与商标（Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔｓ ａｎｄ Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ）包含 Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔ ａｎｄ ｒｅｌａｔｅｄ ｒｉｇｈｔｓ、Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ 和 Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ ｉｎｄｉｃａ⁃

ｔｉｏｎｓ 条款。
专利与外观设计（Ｐａｔｅｎｔｓ ａｎｄ Ｄｅｓｉｇｎｓ）包含 Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ ｄｅｓｉｇｎｓ、Ｐａｔｅｎｓ 和 Ｎｅｗ ｐｌａｎｔ ｖａｒｉｅｔｉｅｓ 条款。
商业秘密与信息（Ｓｅｃｒｅｔｓ ａｎｄ Ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ）包含 Ｕｎｄｉｓｃｌｏｓｅｄ ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ 和 Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌ ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ 或 ｇｅｎｅｔｉｃｓ

条款。
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标、 专利与工业设计、 商业秘密与信息的规定与中国 ＯＦＤＩ 正相关。
假设 ３： ＲＴＡ 下知识产权保护条款中与执法和争议解决相关的规定与中国

ＯＦＤＩ 负相关。

二、 样本说明、 模型设定和变量说明

（一） 样本说明

本研究所使用的样本包含 ２６ 个国家 （地区）①，其中发达经济体 １１ 个， 发展中

经济体 １５ 个。 由于中国自 ２００３ 年起正式公布年度对外直接投资统计公报， 可获得

的相关变量的最新数据至 ２０１７ 年②，故样本期为 ２００３ ～ ２０１７ 年。 同时， 中国 ＯＦＤＩ
区域比较集中， 截至 ２０１７ 年年末， 中国 ＯＦＤＩ 存量排名前 ２０ 位的经济体占总存量

的 ９１ ６％。 参照张春萍 （２０１２） 并基于相关数据可获得性原则将研究样本处理如

下： 剔除开曼群岛、 英属维尔京群岛这两个国际避税港及哈萨克斯坦、 百慕大， 增

加日本、 印度、 智利等 １０ 个经济体。 中国对这些经济体的 ＯＦＤＩ 存量占总存量的

９０ ８５％， 研究样本具有较好的代表性。

（二） 模型设定

贸易引力模型的基本思想来源于物理学中的牛顿万有引力定律。 Ｔｉｎｂｅｒｇｅｎ
（１９６２） 最早根据万有引力定律提出了贸易引力模型， 该模型指出两个经济体之间

的贸易量与两者的经济总量成正比， 与两者之间的距离成反比， 如式 （１） 所示。
ｌｎｔｒａｄｅｉｊ ＝ β０ ＋ β１ ｌｎ （ｇｄｐｉ ＋ ｇｄｐ ｊ） ＋ β２ ｌｎｄｉｊ ＋ εｉｊ （１）

在 Ｔｉｎｂｅｒｇｅｎ （１９６２） 的基础上， Ａｎｄｅｒｓｏｎ （１９７９） 尝试将引力模型拓展到国

际直接投资研究领域， 使用引力模型来分析投资流量问题， 如式 （２） 所示。
Ｑｉｊ ＝ β０ Ｙｉ( ) β１ Ｙ ｊ( ) β２ Ｎｉ( ) β３ Ｎ ｊ( ) β４ Ｒ ｉｊ( ) β５ Ａｉｊ( ) β６ εｉｊ （２）

式 （２） 中， Ｑｉｊ 表示国家间双边国际投资流量； Ｙｉ 为 ｉ 国的 ＧＤＰ； Ｙ ｊ 为 ｊ 国的

ＧＤＰ； Ｎｉ 为 ｉ 国的人口数； Ｎ ｊ 为 ｊ 国的人口数； Ｒ ｉｊ 表示国家间的阻力因素； Ａｉｊ 为国家

间的阻力因素； εｉｊ 为误差项。
由于东道国包括 ＧＤＰ 在内的众多因素会影响到母国对东道国的 ＯＦＤＩ， 同时母

国对东道国的 ＯＦＤＩ 也会通过乘数效应对东道国的 ＧＤＰ 产生放大效应 （王胜和田

涛， ２０１３）， 上述模型存在着内生性问题。 为了克服内生性， Ｅｇｇｅｒ 和 Ｐｆａｆｆｅｒｍａｙｒ
（２００３） 提出了三维固定效应引力模型， 如式 （３） 所示。

ＯＦＤＩｉｊｔ ＝ α ＋ β Ｘ ｊｔ ＋ γ Ｘ ｉｊ ＋ δｔ ＋ θ ｊ ＋ εｉｊｔ （３）
式 （３） 中， ＯＦＤＩｉｊｔ 为 ｉ 国第 ｔ 年对 ｊ 国的直接投资； Ｘ ｊｔ 为影响 ｉ 国对 ｊ 国进行直

接投资的一系列随着时间变化而变化的变量； Ｘ ｉｊ 为影响 ｉ 国对 ｊ 国投资且不随时间
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这２６ 个国家 （地区） 分别是： 日本、 美国、 泰国、 法国、 英国、 德国、 澳大利亚、 加拿大、 南非、 俄

罗斯、 乌克兰、 哥伦比亚、 中国香港、 中国澳门、 新加坡、 印度、 缅甸、 柬埔寨、 智利、 韩国、 荷兰、 卢森

堡、 印度尼西亚、 瑞典、 老挝和瑞士。 文中所称国家均为国家 （地区）、 东道国均为东道国 （地区）。
部分变量缺乏２０１８ 年及以后的数据， 如自然资源禀赋 （ ｒｅｓ） 和、 东道国均为东道国 （地区） 法律制度

（ ｌａｗ）， 故实证数据年份截止到 ２０１７ 年。
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变化的变量； δｔ 为时间固定效应； θ ｊ 为国家固定效应。
基于本研究的目的， 对式 （３） 进行改进， 得到如式 （４） 所示引力模型。

ｌｎＯＦＤＩ ｊｔ ＝ α ＋ β１ ｌｎｃｇｄｐｔ ＋ β２ ｌｎｈｇｄｐ ｊｔ ＋ β３ ｉｐｒ ｊｔ ＋ β４ ｌｎｔｒａｄｅｊｔ ＋
β５ ｌｎｒｅｓ ｊｔ ＋ β６ ｌａｗ ｊｔ ＋ β７ ｌｎｃｏｒｒ ｊｔ ＋ β８ ｌｎｐｏｌｉ ｊｔ ＋ β９ ｌｎｄｉｓｔ ｊ ＋ θ ｊ ＋ ε ｊｔ （４）

式 （４） 中， ＯＦＤＩ ｊｔ 为中国 ＯＦＤＩ 金额； ｃｇｄｐｔ 为中国的 ＧＤＰ， 衡量中国的投资能

力； ｈｇｄｐ ｊｔ 为 ｊ国的 ＧＤＰ， 衡量 ｊ国的市场规模； ｉｐｒ ｊｔ 为区域知识产权保护水平， 以综

合条款、 独立条款和主题条款衡量； ｔｒａｄｅｊｔ 为 ｊ国贸易开放水平； ｒｅｓ ｊｔ 为 ｊ国自然资源

丰裕度； ｌａｗ ｊｔ 为 ｊ 国法律制度； ｃｏｒｒ ｊｔ 为 ｊ 国腐败控制； ｐｏｌｉ ｊｔ 为 ｊ 国民主自由度； ｄｉｓｔ ｊ 为
中国与 ｊ 国之间的地理距离； ε ｊｔ 为残差项。

在估计方法上， 本文采用截短的普通最小二乘法 （Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ） 和泊松伪

极大似然估计 （Ｐｏｉｓｓｏｎ Ｐｓｅｕｄｏ Ｍａｘｉｍｕｍ Ｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ， ＰＰＭＬ） 方法进行模型估计。
首先， 基于本文的研究问题， 选取东道国的标准为中国 ＯＦＤＩ 金额， 即样本的选取

依赖于被解释变量的值。 此时， 随机扰动项会因样本的选择与解释变量产生相关

性， 导致普通最小二乘法的估计量有偏， 而 Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ 可以很好地解决这个问

题。 因此， 本文使用 Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ 进行估计。 其次， Ｓｉｌｖａ 和 Ｔｅｎｒｅｙｒｏ （２００６） 发

现， 当真实模型采用乘法形式且数据表现出异方差性时， 使用普通最小二乘法对对

数线性化模型进行估计会出现严重偏差， 导致估计结果不一致。 而对于 ＰＰＭＬ 估计

方法， 只要正确指定了条件均值， 该估计就是一致的。 Ｓｉｌｖａ 和 Ｔｅｎｒｅｙｒｏ （２０１１） 等

的进一步研究表明， 即使模型存在固定效应、 被解释变量存在很多零值， ＰＰＭＬ 方

法仍然是有效的。 由于其良好的估计特性， ＰＰＭＬ 方法在国际贸易、 国际投资领域

得到了广泛应用。 据此， 本文使用 ＰＰＭＬ 进行估计。

（三） 变量说明

１ 被解释变量 （ＯＦＤＩ）
ＯＦＤＩ 为中国对各个国家或地区的直接投资存量， 并以 ２０１０ 年不变美元价格为

基准进行调整。 本文选择存量而不是流量进行实证研究， 原因是 ＯＦＤＩ 流量数据易

受外部冲击的影响， 而 ＯＦＤＩ 存量数据则相对稳定。 考虑到样本期内发生了金融危

机， 其对国际直接投资流量具有较大的冲击， 选用相对稳定的国际直接投资存量可

以在一定程度上降低金融危机对回归结果的影响。 此外， 用存量数据可以最大限度

地保留东道国数量， 降低缺失值造成的误差。
２ 核心解释变量———知识产权保护水平 （ ｉｐｒ）
Ｖａｌｄéｓ 和 Ｒｕｎｙｏｗａ （２０１２） 和 Ｖａｌｄéｓ 和 ＭｃＣａｎｎ （２０１４） 把现有 ＲＴＡ 中的知识

产权条款分为三大类， 分别是一般条款① （ Ｇｅｎｅｒａｌ ＩＰ Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ）、 特定条款②
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Ｇｅｎｅｒａｌ ＩＰ Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ 共包含１０项：Ｓｔａｔｅｍｅｎｔ ｏｆ ｃｏｍｍｉｔｍｅｎｔ ｔｏ ＩＰ，ＴＲＩＰＳ ｒｅａｆｆｉｒｍａｔｉｏｎ， Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅ ｔｏ ＷＩＰＯ
ｔｒｅａｔｉｅｓ， Ｎａｔｉｏｎａｌ ｔｒｅａｔｍｅｎｔ 或 ＭＦＮ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ， Ａｓｓｉｓｔａｎｃｅ， ｃｏ－ｏｐｅｒａｔｉｏｎ， ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ， ＩＰ Ｂｏｒｄｅｒ ｍｅａｓｕｒｅｓ， ＩＰ Ｅｎ⁃
ｆｏｒｃｅｍｅｎｔ Ｍｅａｓｕｒｅｓ， Ｎｏｎ－ｖｉｏｌａｔｉｏｎ ｃｏｍｐｌａｉｎｔｓ， Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ ｏｆ ＩＰＲｓ 和 ＩＰ ｄｅｆｉｎｅｄ ａｓ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ。

Ｓｐｅｃｉｆｉｃ ＩＰＲ Ｔｙｐｅｓ 共包含１１项：Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔ ａｎｄ ｒｅｌａｔｅｄ ｒｉｇｈｔｓ，Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ 和 Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ ｉｎｄｉｃａｔｉｏｎｓ， Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ
ｄｅｓｉｇｎｓ，Ｐａｔｅｎｓ， Ｎｅｗ ｐｌａｎｔ ｖａｒｉｅｔｉｅｓ， Ｕｎｄｉｓｃｌｏｓｅｄ ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ， Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌ ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ 或 ｇｅｎｅｔｉｃｓ， Ｌａｙｏｕｔ ｄｅｓｉｇｎｓ ｏｆ
ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄ ｃｉｒｃｕｉｔｓ， ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ ｂｒｏａｄｃａｓｔ ｓｉｇｎａｌｓ 和 Ｄｏｍａｉｎ ｎａｍｅｓ。
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（Ｓｐｅｃｉｆｉｃ ＩＰＲ Ｔｙｐｅｓ） 和药品类相关条款 （Ｐｈａｒｍａ－ｒｅｌａｔｅｄ Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ）。 由于药品类

相关条款对国际直接投资的影响有限， 本文仅分析一般条款和特定条款对中国

ＯＦＤＩ 的影响。 一般条款和特定条款的评分是每个 ＲＴＡ 中包含的知识产权保护条款

数量与总条款数量的比值①。知识产权综合分数 （Ｏｖｅｒａｌｌ ＩＰＲ Ｓｃｏｒｅ） 为一般知识产

权条款 （６０％）、 特定知识产权条款 （３０％）② 的加权总和，用来衡量知识产权总体

水平。 一般条款下的 １０ 项独立条款和特定条款下的 １１ 项独立条款的评分依据来源

于 Ｖａｌｄéｓ 和 ＭｃＣａｎｎ （２０１４） 记录的 ＲＴＡ 中的知识产权保护条款， 若有某项条款，
则该条款评分计为 “１”， 没有则计为 “０”。 在后文的分析中， 进一步把保护条款

分为 ６ 个主题条款， 分析主题知识产权保护条款与中国 ＯＦＤＩ 之间的关系。 主题条

款分别是声明和参考、 合作与协调、 执法与争端解决、 版权与商标、 专利与工业设

计和商业秘密与信息。 主题条款评分为主题下独立条款的评分总和。
３ 控制变量

（１） 国内生产总值 （ｇｄｐ）。 作为母国的中国经济体的体量在一定程度上会决

定其 ＯＦＤＩ 能力； 相应地， 东道国市场规模越大、 容纳的企业数量越多， 中国

ＯＦＤＩ 的发展空间和预期回报也越大

（２） 地理距离 （ｄｉｓｔ）。 地理距离衡量了投资的距离成本。 母国与东道国之间

的地理距离影响跨国公司所设立的海外分支机构的信息和运输成本， 地理距离越

大， 信息和运输成本越高， 跨国直接投资就越少。 中国和东道国之间的距离是用

ＧＯＯＧＬＥ 测得 ２４ 个国家的首都、 中国香港和中国澳门的经纬度， 再通过经纬度计

算器计算中国首都北京与 ２４ 个东道国首都以及与中国香港和中国澳门的球面距离

获得③。
（３） 东道国制度 （ ｉｎｔ）。 东道国制度环境通过东道国腐败控制 （ ｃｏｒｒ）、 法律

制度 （ ｌａｗ）、 民主自由度 （ｐｏｌｉ）④ 三个指标进行衡量。一般情况下， 东道国制度环

境越好， 表示其营商环境越好， 跨国公司更愿意对其 ＯＦＤＩ。
（４） 自然资源丰裕度 （Ｒｅｓ）。 资源禀赋是一国比较优势的核心来源。 东道国

丰富的自然资源对中国 ＯＦＤＩ 有着强大的吸引力， 现有研究也表明中国 ＯＦＤＩ 有着

明显的资源寻求型动机 （程惠芳和阮翔， ２００４）。
（５） 贸易开放水平 （ ｔｒａｄｅ）。 贸易开放程度越高表明中国可能与该东道国之间

会有更频繁的贸易。 同时， 东道国对投资的开放态度， 也有利于其吸引来自母国的

ＯＦＤＩ。 但是， 国际贸易与国际投资之间存在着一定的替代效应， 所以贸易开放水

平对中国 ＯＦＤＩ 的影响仍需要具体国家具体分析。
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例如， 《北美自由贸易协定》 （ＮＡＦＴＡ） 包含 １０ 项一般条款中的 ７ 项和 １１ 项特定条款中的 ９ 项， 则其

一般条款和特定条款的评分分别为 ０ ７０ 和 ０ ８２。
剩余的１０％为药品类相关条款， 由于其对国际直接投资的影响有限， 故仅纳入一般条款和特定条款进

行分析。
测算经纬度方式见 ｈｔｔｐｓ： ／ ／ ｅａｒｔｈ ｇｏｏｇｌｅ ｃｏｍ ／ ，所使用的纬度计算器见 ｈｔｔｐｓ： ／ ／ ｗｗｗ ｎｈｃ ｎｏａａ ｇｏｖ ／ ｇｃｃａｌｃ

ｓｈｔｍｌ。
为了减少由取对数造成的缺失值，这三个指标分别加 １ 后再取对数。
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表 １　 数据来源

变量类型 变量名称 变量含义 数据来源

被解释变量

解释变量

ＯＦＤＩ 中国对外直接投资金额
２００３－２０１７ 年

中国对外直接投资统计公报

ｃｇｄｐ 中国国内生产总值 ＷＤＩ
ｈｇｄｐ 东道国国内生产总值 ＷＤＩ
ｉｐｒ 知识产权保护水平 Ｖａｌｄéｓ 和 ＭｃＣａｎｎ （２０１４）
ｒｅｓ 自然资源丰裕度 ＷＤＩ
ｔｒａｄｅ 贸易开放水平 ＷＤＩ
ｌａｗ 法律制度 ＷＧＩ
ｃｏｒｒ 腐败控制 ＷＧＩ
ｐｏｌｉ 民主自由度 ＷＧＩ
ｄｉｓｔ 地理距离 ＧＯＯＧＬＥ

数据来源见表 １， 描述性统计见表 ２。

表 ２　 描述性统计

项目 均值 标准差 最小值 最大值

被解释变量 ｌｎＯＦＤＩ １１ ３７６ ７ ２ ５６９ ４ １ ９８３ ０ １８ ３２５ ６

知识产权

综合条款

Ｏｖｅｒａｌｌ ＩＰＲ Ｓｃｏｒｅ ｏｆ ＲＴＡ ０ ４４０ ３ ０ １９６ ３ ０ ０６ ０ ７２５
Ｇｅｎｅｒａｌ ＩＰ Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ ｏｆ ＲＴＡ ０ ４８３ ２ ０ １６１ ４ ０ １ ０ ８
Ｓｐｅｃｉｆｉｃ ＩＰＲ Ｔｙｐｅｓ ｏｆ ＲＴＡ ０ ２９１ ７ ０ １９９ ９ ０ ０ ６５４ ２

知识产权

一般条款

（Ｇｅｎｅｒａｌ ＩＰ
Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ）

Ｇ１ Ｓｔａｔｅｍｅｎｔ ｏｆ ｃｏｍｍｉｔｍｅｎｔ ｔｏ ＩＰ ０ ９２３ ０ ０ ２６６ ８ ０ １
Ｇ２ ＴＲＩＰＳ ｒｅａｆｆｉｒｍａｔｉｏｎ ０ ６５３ ８ ０ ４７６ ３ ０ １

Ｇ３ Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅ ｔｏ ＷＩＰＯ ｔｒｅａｔｉｅｓ ０ ５３８ ４ ０ ４９９ １ ０ １
Ｇ４ Ｎａｔｉｏｎａｌ ｔｒｅａｔｍｅｎｔ ｏｒ ＭＦＮ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ ０ ３８４ ６ ０ ４８７ １ ０ １
Ｇ５ Ａｓｓｉｓｔａｎｃｅ， ｃｏ－ｏｐｅｒａｔｉｏｎ， ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ ０ ７３０ ７ ０ ４４４ １ ０ １

Ｇ６ ＩＰ Ｂｏｒｄｅｒ ｍｅａｓｕｒｅｓ ０ ５３８ ４ ０ ４９９ １ ０ １
Ｇ７ ＩＰ Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ ｍｅａｓｕｒｅｓ ０ ２６９ ２ ０ ４４４ ３ ０ １
Ｇ８ Ｎｏｎ－ｖｉｏｌａｔｉｏｎ ｃｏｍｐｌａｉｎｔｓ ０ １９２ ３ ０ ３９４ ６ ０ １

Ｇ９ Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ ｏｆ ＩＰＲｓ ０ ０７６ ９ ０ ２６６ ８ ０ １
Ｇ１０ ＩＰ ｄｅｆｉｎｅｄ ａｓ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ０ ３０７ ６ ０ ４６２ １ ０ １

知识产权

特定条款

（Ｓｐｅｃｉｆｉｃ ＩＰＲ
Ｔｙｐｅｓ）

Ｓ１ Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔ ａｎｄ ｒｅｌａｔｅｄ ｒｉｇｈｔｓ ０ ５７６ ９ ０ ４９４ ６ ０ １
Ｓ２ Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ ０ ５７８ ９ ０ ４９４ ９ ０ １

Ｓ３ Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ ｉｎｄｉｃａｔｉｏｎｓ ０ ５６６ ９ ０ ４７４ ５ ０ １
Ｓ４ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ ｄｅｓｉｇｎｓ ０ ４２３ ０ ０ ４９４ ６ ０ １

Ｓ５ Ｐａｔｅｎｔｓ ０ ５３８ ４ ０ ４９９ １ ０ １
Ｓ６ Ｎｅｗ ｐｌａｎｔ ｖａｒｉｅｔｉｅｓ ０ ２６９ ２ ０ ４４４ １ ０ １

Ｓ７ Ｕｎｄｉｓｃｌｏｓｅｄ ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ ０ ０７６ ９ ０ ２６６ ８ ０ １
Ｓ８ Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌ ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ ｏｒ ｇｅｎｅｔｉｃｓ ０ ４２３ ０ ０ ４９４ ６ ０ １

Ｓ９ Ｌａｙｏｕｔ ｄｅｓｉｇｎｓ ｏｆ ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄ ｃｉｒｃｕｉｔｓ ０ ３０７ ６ ０ ４６２ １ ０ １
Ｓ１０ Ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ ｂｒｏａｄｃａｓｔ ｓｉｇｎａｌｓ ０ １１５ １ ０ ３１５ ８ ０ １

Ｓ１１ Ｄｏｍａｉｎ ｎａｍｅｓ ０ １１５ ３ ０ ３１９ ８ ０ １
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续表

项目 均值 标准差 最小值 最大值

知识产权

主题条款

Ｇ１－Ｇ４ Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓ ａｎｄ Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ ２ ５７６ ９ １ １５１ ０５４ ０ 　 　 　 ４　 　 　

Ｇ５－Ｇ６ Ｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ ａｎｄ Ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ １ ３４６ １ ０ ７ ３１８ ５２７ ０ ２

Ｇ７－Ｇ８ Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ ａｎｄ Ｄｉｓｐｕｔｅ Ｒｅｓｏｌｕｔｉｏｎ ０ ４６１ ５ ０ ４ ９９１ ５８９ ０ １

Ｓ１－Ｓ３ Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔｓ ａｎｄ Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ １ ７３０ ７ １ ３１８ ９６５ ０ ３

Ｓ４－Ｓ６ Ｐａｔｅｎｔｓ ａｎｄ Ｄｅｓｉｇｎｓ １ ２３０ ７ １ １２１ ４５６ ０ ３

Ｓ７－Ｓ８ Ｓｅｃｒｅｔｓ ａｎｄ Ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ ０ ５ ０ ５ ７２５ ０６３ ０ ２

其他

解释变量

ｌｎｃｇｄｐ ２０ １７５ ７ ０ ３９２ ３ １９ ４８６ ７ ２０ ７３６ ３

ｌｎｈｇｄｐ １７ ５９９ ６ １ ８５４ ６ １２ ９６１ ２ ２１ ２７４ １

ｌｎｄｉｓｔ ８ １１６ ９ ０ ７５５ ８ ６ ２２０ ５ ９ ３８３ ２

ｌａｗ ０ ７３６ ８ １ １３６ ０ －１ ７３９ ７ ２ ０３７ ７

ｐｏｌｉ ０ ２３５ ４ ０ ９４１ １ －２ ３７４ ４ １ ６１５ ３

ｒｅｓ ３ ８６５ １ ５ ０００ ７ ０ ０００ ３ ２１ ３９１ ９

ｔｒａｄｅ １０５ ８７４ １ １００ ０９８ ０ ４４２ ６２

三、 结果与分析

（一） 知识产权保护水平

使用 Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ 和 ＰＰＭＬ 方法对模型进行回归， 结果见表 ３。 由表 ３ 可知：
（１） 中国经济总量与中国 ＯＦＤＩ 存量之间呈显著正相关关系， 中国经济体量的

增加， 显著增强了企业 ＯＦＤＩ 的能力。
（２） 东道国经济总量与 ＯＦＤＩ 呈显著正相关关系。 东道国经济总量越大， 表明

东道国潜在的市场规模越大， 中国的 ＯＦＤＩ 具有市场寻求动机。
（３） 东道国自然资源丰裕度与中国 ＯＦＤＩ 也呈正相关关系， 表明中国 ＯＦＤＩ 的

资源寻求动机。
（４） 地理距离与中国 ＯＦＤＩ 呈显著负相关关系， 地理距离会影响投资的成本进

而影响到投资， 地理距离越大， 成本越高， 从而减弱 ＯＦＤＩ 动机。
（５） 东道国腐败控制、 法律制度、 民主自由度和贸易开放水平同 ＯＦＤＩ 均呈显

著正相关， 由此可知中国偏向于对制度环境较好和贸易开放程度较高的东道国进行

ＯＦＤＩ。
ＲＴＡ 中的知识产权特定条款与中国 ＯＦＤＩ 显著负相关， 而一般条款与中国

ＯＦＤＩ 呈显著正相关关系。 一般条款相对于特定条款， 在一定程度上减轻了特定条

款对中国 ＯＦＤＩ 带来的负效应。 由二者加权得到的综合分数与中国 ＯＦＤＩ 显著正相

关， 表明中国倾向于 ＯＦＤＩ 至总体知识产权保护水平更高的国家， 与武娜和刘晶

国际投资 《国际商务———对外经济贸易大学学报》 ２０２１ 年第 ２ 期
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（２０１３） 的研究结果一致。
表 ３　 综合条款回归结果

项目

（１） （２） （３） （４） （５） （６）

Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ
ＯＬＳ

Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ
ＯＬＳ

Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ
ＯＬＳ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ

Ｏｖｅｒａｌｌ Ｓｃｏｒｅ

Ｓｐｅｃｉｆｉｃ Ｔｙｐｅｓ

Ｇｅｎｅｒａｌ
Ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ

ｌｎｃｇｄｐ

ｌｎｈｇｄｐ

ｌｎｄｉｓｔ

ｌｎｒｅｓ

ｌｎｐｏｌｉ

ｌｎｃｏｒｒ

ｌｎｌａｗ

ｌｎｔｒａｄｅ

国家固定
效应

Ｎ

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２

Ｒ－ｓｑｕａｒｅｄ

　 ３ １３３∗∗ 　 ３ ２００∗∗ 　 ３ １１２∗∗ 　 ０ ３０３∗∗ 　 ０ ３４８∗∗∗ 　 ０ ３３３∗∗∗

（２ １１７） （２ ５３５） （２ ４６９） （２ ４６６） （３ ４０２） （３ ２６４）
－６ ７４４∗∗∗ －６ ５０４∗∗∗ －６ ６５７∗∗∗ －０ ５７６∗∗∗ －０ ６４１∗∗∗ －０ ６６９∗∗∗

（－３ ３８９） （－４ ３２４） （－４ ４２２） （－３ ４８８） （－５ ４６７） （－５ ６３２）
０ ３２２∗∗∗ ０ ２０２∗∗∗ ０ ３４３∗∗∗ ０ ３９８∗∗∗ ０ ３３６∗∗∗ ０ ３６２∗∗∗

（０ ０７１） （０ ０９２） （０ ０７９） （０ ０９２） （０ ０７１） （０ ０７８）
４ ２５９∗∗∗ ４ １２７∗∗∗ ４ ０９４∗∗∗ ０ ３７７∗∗∗ ０ ３７３∗∗∗ ０ ３８５∗∗∗

（１７ １１９） （２０ １０１） （１１ ７５０） （１４ １８４） （１６ ８６４） （８ ４１５）
０ ２８１∗∗∗ ０ ２４４∗∗∗ ０ ２４４∗∗∗ ０ ０２４∗∗∗ ０ ０２３∗∗∗ ０ ０２３∗∗∗

（３ ５７６） （４ １２７） （４ １３５） （３ ５８６） （４ ８８４） （４ ９５２）
－０ ９３８∗∗∗ －１ １７１∗∗∗ －１ １３４∗∗∗ －０ ０８６∗∗∗ －０ １０５∗∗∗ －０ ０９８∗∗∗

（－３ ９７３） （－６ ４５８） （－６ １６３） （－３ ３７６） （－５ ６６５） （－５ ２７７）
０ ０１１∗∗ ０ ２７７∗ ０ ０１２∗∗∗ ０ ０１５∗∗∗ ０ ０１３∗∗∗ ０ ０１６∗∗∗

（０ ０２４） （１ ６５９） （０ ０３２） （０ ００４） （０ ０５３） （０ ００４）
０ ０３９∗∗∗ ０ ０４１∗∗∗

（０ ０１４） — — （０ ０１４） — —

０ ７２５∗∗∗ ０ ０７４∗∗∗

（４ ２４５） — — （２ ９４２） — —

１ ０９４∗∗∗ １ ０８８∗∗∗ ０ １０３∗∗∗ ０ １０２∗∗∗
— （７ ８４１） （７ ８０７） — （７ ５９３） （７ ５３５）

０ １１３∗∗∗ ０ １１０∗∗∗ ０ １７１∗∗∗ ０ １５６∗∗∗
— （０ ０１９） （０ ０１９） — （０ ０１４） （０ ０４８）

否 是 是 否 是 是

３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６

４０５ ０６ ６６３ ４３ ６７０ ３２ — — —

— — — ０ ５５４ ０ ６１３ ０ ６１７

注： “∗” “∗∗” “∗∗∗” 分别表示在 １０％、 ５％和 １％的水平下通过显著性检验； 括号内为标准误。 下表同。

（二） 知识产权独立条款

分别对一般条款所包含的 １０ 条独立条款和特定条款所包含的 １１ 条独立条款进

行回归分析， 结果见表 ４ 和表 ５。
表 ４ 报告了以下内容：
（１） 知识产权承诺 （ Ｓｔａｔｅｍｅｎｔ ｏｆ ｃｏｍｍｉｔｍｅｎｔ ｔｏ ＩＰ ）、 知识产权边界措施

（ＩＰ Ｂｏｒｄｅｒ Ｍｅａｓｕｒｅｓ） 和权利用尽 （Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ）① 条款与中国 ＯＦＤＩ 呈显著正相关关系。
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表 ４　 一般条款中的独立条款回归结果

项目

（１） （２） （３） （４） （５） （６）
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ

Ｃｏｍｍｉｔｍｅｎｔ ｔｏ ＩＰ

ＴＲＩＰＳ ｒｅａｆｆｉｒｍａｔｉｏｎ

Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅ ｔｏ ＷＩＰＯ

Ｎａｔ． ｔｒｅａｔ．

Ａｓｓｉｓｔａｎｃｅ

ＩＰ ｂｏｒｄｅｒ ｍｅａｓｕｒｅｓ

ＩＰ ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ

Ｎｏｎ－ｖｉｏｌａｔｉｏｎ

Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ

Ｄｅｆｉｎｅｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

控制变量

国家固定效应

Ｎ

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２

Ｒ－ｓｑｕａｒｅｄ

　 ０ ３７７∗∗∗ 　 ０ ３６０∗∗∗ 　 ０ １７６∗∗∗ 　 ０ ３７２∗∗∗ 　 ０ ３４８∗∗∗ 　 ０ １５９∗∗∗

（０ ０５４） （０ ０６３） （０ ０５８） （０ ０５２） （０ ０６１） （０ ０５５）
－０ ０４８ －０ ２６５∗∗∗ －０ ３２５∗∗∗ －０ ０３２ －２ ４４５∗∗∗ －３ ３９１∗∗∗

（－０ ７０４） （－４ ３４３） （－５ ２６０） （－０ ０３７） （－３ ５５１） （－４ ９３８）
０ ０９９ ０ ３６６∗∗∗ ０ ３８３∗∗∗ ０ ６３３ ３ ６６８∗∗∗ ３ ９８９∗∗∗

（１ ４１７） （５ ８６４） （６ １３３） （０ ６０３） （４ ３３３） （４ ８７５）
－０ １７４∗∗∗ －０ ４３５∗∗∗ －０ ５００∗∗∗ －１ ５４０∗∗ －４ ４６６∗∗∗ －５ ４７６∗∗∗

（－３ ６３６） （－８ ５１９） （－９ ７１８） （－２ ３９８） （－８ ３０６） （－９ ９３５）
－０ ０４１∗∗ －０ ０９３∗∗∗ －０ ０６５∗∗∗ －０ ５５６∗∗ －１ １６６∗∗∗ －０ ７８１∗∗∗

（－２ １３４） （－５ ４８２） （－３ ８８３） （－２ １９０） （－５ ７４５） （－３ ７５２）
０ ２４２∗∗∗ ０ １６７∗∗∗ ０ １８８∗∗∗ ２ ９２２∗∗∗ ２ ０５８∗∗∗ ２ ３６９∗∗∗

（１０ ３０７） （９ ８６９） （１０ ６３０） （６ ８９６） （６ １０７） （７ １７９）
－０ ００５ －０ ０５４∗∗ －０ ０３１ －０ ６９５ －０ ０５２ ４∗∗ －０ ０２２ １

（－０ ０９９） （０ ０２１） （０ ０４７） （－１ ０５１） （０ ０２１） （０ ０４６）
０ ０６２ ０ ３４０∗∗∗ ０ ３８１∗∗∗ ０ ０１１ ３ ０９２∗∗∗ ３ ７４３∗∗∗

（１ １７８） （６ ２９１） （７ １４２） （０ ０１７） （５ ３６６） （６ ５８４）
０ ３５４∗∗∗ ０ ４０２∗∗∗ ４ １２８∗∗∗ ４ ８５７∗∗∗

— （１５ ２４４） （１７ ６０８） — （１５ ５４３） （１６ ７７４）
－０ ０７３∗∗∗ －１ ０４８∗∗∗

— — （－５ ０１８） — — （－５ ３９８）

是 是 是 是 是 是

否 是 是 否 是 是

３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６

６４４ ５５０ ５３６ — — —

— — — ０ ７３７ ０ ８２８ ０ ８３６

（２） 对 ＷＩＰＯ 协定的参考 （Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅ ｔｏ ＷＩＰＯ ｔｒｅａｔｉｅｓ） 和非违规投诉 （Ｎｏｎ－
ｖｉｏｌａｔｉｏｎ ｃｏｍｐｌａｉｎｔｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 为正相关关系。 东道国明确并平衡知识产权

保护的边界与利益、 采用 ＷＩＰＯ 所提倡的知识产权保护规则， 有助于形成良好的知

识产权保护氛围与投资环境， 促进其经济与社会的良性发展与竞争， 吸引中国对其

进行 ＯＦＤＩ。
（３） 最惠国规定 （Ｎａｔ ｔｒｅａｔ ｏｒ ＭＦＮ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ）、 合作与协调 （Ａｓｓｉｓｔａｎｃｅ ｗｉｔｈ

ｃｏ－ｏｐｅｒａｔｉｏｎ ａｎｄ ｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ） 和定义为投资的知识产权 （ＩＰ ｄｅｆｉｎｅｄ ａｓ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ）
条款与中国 ＯＦＤＩ 显著负相关。

（４） ＴＲＩＰＳ 重申 （ＴＲＩＰＳ ｒｅａｆｆｉｒｍａｔｉｏｎ） 和知识产权执法程序 （ ＩＰ Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ
ｐｒｏｃｅｄｕｒｅｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 呈负相关关系。 一国知识产权执法水平越高， 表明其

执法范围越大、 标准越高、 程序越完备， 执法过程通常会受到东道国如地方经济、
政治压力等一系列因素的影响， 漫长的执法期给企业带来的时间、 经营等成本会影

响企业的投资选择， 增加企业的经营成本， 从而影响我国 ＯＦＤＩ 区位选择。 因此，
知识产权执法水平越高越有可能对企业的 ＯＦＤＩ 产生抑制作用。

国际投资 《国际商务———对外经济贸易大学学报》 ２０２１ 年第 ２ 期



－１０５　　 －

表 ５　 特定条款中的独立条款回归结果

项目

（１） （２） （３） （４） （５） （６）
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ

Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔ

Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ

Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ

Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ

Ｐａｔｅｎｔｓ

Ｎｅｗ ｐｌａｎｔ

Ｕｎｄｉｓｃｌｏｓｅｄ

Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌ

Ｌａｙｏｕｔ

Ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ

Ｄｏｍａｉｎ ｎａｍｅｓ

控制变量

国家固定效应

Ｎ

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２

Ｒ－ｓｑｕａｒｅｄ

０ ０１９ １ ０４１∗ 　 １ ６３４∗∗∗ 　 －０ ００９ 　 ０ ０８５ 　 ０ １３３∗∗

（０ ０５３） （１ ９１９） （３ ０６２） （－０ ２６９） （１ ５６２） （２ ４０７）
－０ ２５３ －０ ４５７ ０ ４５４ ０ ０１０ －０ ００８ ０ ０６５∗∗

（－０ ７３４） （－１ ３０２） （１ ２０５） （０ ３２５） （－０ ２３６） （２ ０６２）
０ ０２０ －０ ０２２ －０ ４２３ ０ ０１０ ０ ００６ －０ ０２７

（０ ０７４） （－０ ０８１） （－１ ５３０） （０ ２８２） （０ １６８） （－０ ７５９）
－２ ０４１∗∗∗ －２ ９６１∗∗∗ －４ ４９４∗∗∗ －０ ２００∗∗∗ －０ ２８２∗∗∗ －０ ３９５∗∗∗

（－６ ５７８） （－６ ２３２） （－８ ３８２） （－８ ７２９） （－６ ２３７） （－８ ３９８）
０ ２１８ ０ １４８ －１ ０３６∗∗∗ －０ ０１７ －０ ０１９ －０ １１１∗∗∗

（０ ６３２） （０ ４３１） （－２ ６３０） （－０ ６０６） （－０ ７１９） （－３ ９００）
－２ ２８４∗∗∗ －２ ８５４∗∗∗ －２ ７１８∗∗∗ －０ ２３０∗∗∗ －０ ２８５∗∗∗ －０ ２７４∗∗∗

（－９ １７３） （－８ ５５９） （－８ ４３８） （－１０ ３５５） （－７ ７３４） （－７ ３０１）
５ ５４９∗∗∗ ６ ３０８∗∗∗ ６ ５１９∗∗∗ ０ ４５６∗∗∗ ０ ５２４∗∗∗ ０ ５３５∗∗∗

（１６ ２２５） （１３ ９６２） （１４ ９２３） （１６ ２７６） （１１ １６２） （１１ ４９４）
３ ４７１∗∗∗ ４ ３０６∗∗∗ ６ １８０∗∗∗ ０ ３５５∗∗∗ ０ ４２６∗∗∗ ０ ５６４∗∗∗

（８ ７４９） （８ ４０１） （１０ ２９５） （１０ ７１８） （９ ６６１） （１２ １２６）
－１ ２２２∗∗∗ －１ ９２０∗∗∗ －２ ５１８∗∗∗ －０ １２２∗∗∗ －０ １８７∗∗∗ －０ ２３３∗∗∗

（－４ ８５０） （－５ １７１） （－６ ７３６） （－５ ２１４） （－４ ７３９） （－５ ８７７）
－１ １８６∗∗ －０ ７５１∗ －０ １０１∗∗ －０ ０６５

— （－２ ５４１） （－１ ６４５） — （－２ ３０７） （－１ ４９２）
－２ ４６８∗∗∗ －０ １８８∗∗∗

— — （－５ ４８８） — — （－５ ８００）

是 是 是 是 是 是

否 是 是 否 是 是

３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６

６０７ ６０４ ５９０ — — —

— — — ０ ７７０ ０ ７７３ ０ ７８４

表 ５ 报告了以下内容：
（１） 未公开的商业秘密 （Ｕｎｄｉｓｃｌｏｓｅｄ ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ） 和传统知识 （ Ｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌ

ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ ｏｒ ｇｅｎｅｔｉｃｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 显著正相关。 商业秘密的保护程度， 影响

着一国社会经济能否长期健康发展。 与版权、 商标、 专利不同， 商业秘密是企业无

形的财富， 一旦被侵犯， 有可能导致一个企业的破产。 只有依靠法律手段， 遏制并

惩罚侵害商业秘密的行为， 才能有效保护企业商业秘密， 维护市场经济中的正常交

易秩序。 因此， 东道国商业秘密保护程度越高， 企业研发与创新的动力越足， 越能

吸引中国对其进行 ＯＦＤＩ。
（２） 工业设计 （Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ｄｅｓｉｇｎｓ）、 新植物品种 （Ｎｅｗ Ｐｌａｎｔ Ｖａｒｉｅｔｉｅｓ）、 集成

电路布图设计 （ Ｌａｙｏｕｔ Ｄｅｓｉｇｎｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄ Ｃｉｒｃｕｉｔｓ）、 加密广播信号 （ Ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ
Ｂｒｏａｄｃａｓｔ Ｓｉｇｎａｌｓ） 和域名 （Ｄｏｍａｉｎ Ｎａｍｅｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 显著负相关。
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（３） 版权及相关权 （Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔ ａｎｄ Ｒｅｌａｔｅｄ Ｒｉｇｈｔｓ）、 商标 （Ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ）、 地理

标志 （Ｇｅｏｇｒａｐｈｉｃａｌ Ｉｎｄｉｃａｔｉｏｎｓ） 和专利权 （Ｐａｔｅｎｔｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 的相关性不

确定。 近些年来， 尽管计算机服务、 信息传输和软件业在我国 ＯＦＤＩ 中的占比不断

提高， 中国 ＯＦＤＩ 仍以租赁和商务服务、 金融、 制造和零售业为主， 因而工业设

计、 广播信号、 域名等保护强度的增加并没有显著促进中国的 ＯＦＤＩ。

（三） 知识产权主题条款

参考 Ｇｈｏｓｈ 和 Ｙａｍａｒｉｋ （２０１９） 的做法， 把 ＲＴＡ 中的知识产权条款进行分类，
一般条款中的第一条至第四条分为第一类、 第五条和第六条分为第二类、 第七条和

第八条分为第三类； 特定条款中的第一条至第三条分为第四类、 第四条至第六条分

为第五类、 第七条和第八条分为第六类。 由于一般条款中的后两个条款和特定条款

中的后三个条款范围较窄， 难以分类， 故将其与对应的主题条款一并回归， 结果如表

６ 和表 ７ 所示。

表 ６　 一般条款中的主题条款回归结果

项目

（１） （２） （３） （４） （５） （６）
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ

Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓ

Ｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ

Ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ

Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ

Ｄｅｆｉｎｅｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

控制变量

国家固定效应

Ｎ

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２

Ｒ－ｓｑｕａｒｅｄ

　 －０ ３０１∗∗∗ 　 －０ ５７８∗∗∗ 　 －０ ８６２∗∗∗ 　 －０ ０２５∗∗ 　 －０ ０４８∗∗∗ 　 －０ ０６８∗∗∗

（－３ ３８６） （－７ ４０１） （－１０ ７９８） （－２ ５５４） （－５ ３３２） （－７ ５０９）
０ ０４４∗∗ ０ ０６６∗∗∗ ０ ３７０∗ ０ ０４１∗∗ ０ ０３６∗∗∗ ０ ０２７

（０ ０１７） （０ ０１７） （１ ６６２） （０ ０１８） （０ ０１７） （１ ４４３）
－０ １８８ －０ ０９０ －０ ７０９∗∗ －０ ０２１ －０ ００７ －０ ０５７∗∗

（－０ ４６１） （－０ ２６３） （－２ １７９） （－０ ６３７） （－０ ２４４） （－２ ０９８）
４ ０１９∗∗∗ ５ ２８８∗∗∗ ０ ３３７∗∗∗ ０ ４３５∗∗∗

— （１２ ５４１） （１５ ８６８） — （１５ ５８８） （１６ １０９）
－１ ７７８∗∗∗ －０ １４７∗∗∗

— — （－８ ２４０） — — （－６ ６４９）

是 是 是 是 是 是

否 是 是 否 是 是

３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６

７４８ ６８２ ６５１ — — —

— — — ０ ５４８ ０ ６６２ ０ ７０４

表 ６ 和表 ７ 报告内容如下：
（１） “商业秘密与信息” 主题条款和权利用尽 （Ｅｘｈａｕｓｔｉｏｎ） 条款与中国 ＯＦＤＩ

显著正相关。
（２） “合作与协调” “版权与商标” 主题条款和加密广播信号 （Ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ

Ｂｒｏａｄｃａｓｔ Ｓｉｇｎａｌｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 呈正相关关系。 商标代表企业的形象， 是其商

品信誉好坏的标志， 影响着企业的效益。 完善的商标保护体系有助于营造良性的竞

争氛围， 激发企业生产经营的活力。 版权是对著作人权利的保护， 不仅能够促进文

化事业的发展， 也能促进社会经济的进步。 因此， 东道国版权与商标保护程度越
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高， 越能吸引中国对其进行 ＯＦＤＩ。
（３） “声明和参考” 主题条款、 定义为投资的知识产权 （ＩＰ Ｄｅｆｉｎｅｄ ａｓ Ｉｎｖｅｓｔ⁃

ｍｅｎｔ）、 “专利与工业设计”、 集成电路布图设计 （Ｌａｙｏｕｔ Ｄｅｓｉｇｎｓ ｏｆ Ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄ Ｃｉｒ⁃
ｃｕｉｔｓ） 和域名 （Ｄｏｍａｉｎ Ｎａｍｅｓ） 条款与中国 ＯＦＤＩ 显著负相关。

（４） “执法与争端解决” 与中国 ＯＦＤＩ 存在负向关系， 但呈显著性交替状态。
依据 《２０１８ 年度中国对外直接投资统计公报》， 中国跨国并购流量占 ＯＦＤＩ 流量总

额的 ６２ ５％， 跨国并购仍为中国当前 ＯＦＤＩ 的主要方式。 中国企业通过并购发达国

家的企业， 可以迅速获得优质人才、 先进技术和专利权并打开市场， 且中国 ＯＦＤＩ
仍以租赁和商务服务、 金融、 制造和零售行业为主， 故东道国专利与工业设计水平

对中国 ＯＦＤＩ 具有抑制作用。

表 ７　 特定条款中的主题变量回归结果

项目

（１） （２） （３） （４） （５） （６）
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ
Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ

ＯＬＳ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ ＰＰＭＬ

Ｃｏｐｙｒｉｇｈｔｓ

Ｐａｔｅｎｔｓ

Ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ

Ｌａｙｏｕｔ ｄｅｓｉｇｎｓ

Ｅｎｃｒｙｐｔｅｄ

Ｄｏｍａｉｎ ｎａｍｅｓ

控制变量

国家固定效应

Ｎ

Ｗａｌｄ ｃｈｉ２

Ｒ－ｓｑｕａｒｅｄ

　 ０ ３３４∗∗∗ 　 ０ ３２０∗∗ 　 ０ ４１３∗∗∗ 　 ０ ０２２∗∗ 　 ０ ０２９∗∗ 　 ０ ０２７∗∗

（２ ９３６） （２ ２１３） （２ ９０４） （２ ０６０） （１ ２５９） （２ ００１）
－１ ７８８∗∗∗ －１ ７６８∗∗∗ －１ ８５４∗∗∗ －０ １６３∗∗∗ －０ １５６∗∗∗ －０ １６５∗∗∗

（－１２ ０２６） （－９ ０８７） （－９ ７３３） （－１２ ７９０） （－９ ０７０） （－１０ １７１）
４ １１０∗∗∗ ４ ０７９∗∗∗ ４ ４６４∗∗∗ ０ ３５８∗∗∗ ０ ３４９∗∗∗ ０ ３７９∗∗∗

（１９ １１１） （１４ １２８） （１５ ２０７） （１９ ２５７） （１３ ８６２） （１５ ０７２）
－１ ０１９∗∗∗ －０ ９８２∗∗∗ －１ ５４３∗∗∗ －０ ０８１∗∗∗ －０ ０６９∗∗ －０ １１７∗∗∗

（－４ ９４４） （－３ １１６） （－４ ６６９） （－５ ４７９） （－２ ５１２） （－３ ９４４）
０ ０５５ ０ ４０５ ０ ０１７ ０ ０４１∗

— （０ １５８） （１ １７２） — （０ ６９３） （１ ７７２）
－１ ４３６∗∗∗ －０ １１２∗∗∗

— — （－４ ５７３） — — （－５ ３１８）

是 是 是 是 是 是

否 是 是 否 是 是

３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６ ３８６

６３３ ５７９ ６２３ — — —

— — — ０ ７５０ ０ ７５０ ０ ７６１

（四） 稳健性检验

主要使用三种方法对回归结果进行稳健性检验。 （１） 换方法回归。 由于广义

最小二乘 （Ｇｅｎｅｒａｌ Ｌｅａｓｔ Ｓｑｕａｒｅ， ＧＬＳ） 估计方法可以很好地消除由异方差带来的

估计偏误， 为了检验上述结果的稳健性， 使用 ＧＬＳ 对样本重新进行回归， 回归结

果稳健。 （２） 删除 ２００８ 年和 ２００９ 年的样本后回归。 ２００８ 年爆发了全球性金融危

机， 对我国的 ＯＦＤＩ 产生影响。 删除样本回归后， 结果与前文基本一致， 结果稳

健。 （３） 分时间段进行回归。 分别对 ２００３～２００９ 年和 ２０１０ ～ ２０１７ 年的样本进行回

归， 回归结果依旧稳健。
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四、 结论与对策建议

（一） 结论

笔者基于扩展的投资引力模型运用 Ｔｒｕｎｃａｔｅｄ ＯＬＳ 和 ＰＰＭＬ 方法研究 ＲＴＡ 中的

知识产权保护条款对中国 ＯＦＤＩ 区位选择的影响， 主要结论如下。
（１） 中国的 ＯＦＤＩ 倾向于流入 ＲＴＡ 下知识产权保护水平较高的国家。 东道国

ＲＴＡ 下的知识产权综合分数与中国 ＯＦＤＩ 显著正相关， 表明东道国 ＲＴＡ 下的知识

产权保护水平越高， 对中国的 ＯＦＤＩ 越有吸引力。
（２） 东道国在商业秘密、 版权与商标方面的保护程度越高， 越有助于中国 ＯＦＤＩ

的流入。 商业秘密、 版权与商标都是一个企业能否健康、 持续性经营的关键， 东道国

越重视保护企业这方面的利益， 越有助于企业科学地发展， 助推企业良性竞争。
（３） 东道国执法与争端解决机制水平对中国 ＯＦＤＩ 具有抑制作用。 一国的执法

机制越健全， 繁琐的程序和漫长的调查过程会增加企业的维权成本和不确定性， 影

响其生产经营活动， 进而影响企业的 ＯＦＤＩ。
（４） 东道国专利与工业设计的保护水平对中国 ＯＦＤＩ 具有抑制作用。 中国对外

直接投资的主要形式仍为跨国并购， 企业通过并购可获取被并购方先进的技术、 人

才和专利等资源， 加之中国 ＯＦＤＩ 仍以租赁和商务服务、 金融、 制造和零售行业为

主， 因此， 东道国的专利与工业设计保护程度会对中国企业 ＯＦＤＩ 产生抑制作用。

（二） 建议

（１） 中国在参与各类双边、 多边组织时， 应加强同其他经济体在知识产权保

护方面的合作， 缩小与发达经济体在知识产权保护水平方面的差距， 为中国企业营

造良好的国际投资环境以吸引优质外资流入。
（２） 中国企业在进行 ＯＦＤＩ 之前， 应了解投资目的国知识产权保护的基本情

况， 并对东道国在商业秘密、 版权和商标等方面的保护情况进行充分的调研， 从而

科学地进行投资活动， 避免因信息获取不完全而蒙受损失。
（３） 我国企业进行 ＯＦＤＩ 时， 一方面应谨慎选择投资合作伙伴， 降低投资风

险； 另一方面需加强与东道国当地中介服务机构的合作， 拓展获取知识产权保护的

信息渠道， 降低维护知识产权成果的成本和风险， 保障投资安全。
（４） 面对其他国家在技术领域日趋严格的保护程度与投资管制措施， 中国企

业在进行海外并购时应优化投资结构、 提升抗风险能力， 避免因 “走出去” 产生

时间和资金上较大的损失。
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ｃａｓｅ ｏｆ ｇｒｅｅｃｅ［Ｊ］ ． Ｐｒｏｃｅｄｉａ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ａｎｄ Ｆｉｎａｎｃｅ， ２０１５（１９）：３－１６
［２１］ＭＡＮＳＦＩＥＬＤ Ｅ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ， ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｎｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｔｒａｎｓｆｅｒ： Ｇｅｒｍａｎｙ， Ｊａｐａｎ ａｎｄ

ｔｈｅ ＵＳＡ ［Ｊ］ ． Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，２０００，１９（１） ：３ － ２１
［２２］ＭＡＴＨＥＷ Ｊ Ａ， ＭＵＫＨＥＲＪＥＥ Ａ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｒｉｇｈｔｓ， ｓｏｕｔｈｅｒｎ ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

［Ｊ］ ． Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｒｅｖｉｅｗ ｏｆ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ＆ Ｆｉｎａｎｃｅ，２０１４（３１）：１２８－１３７
［２３］ＰＡＲＫ Ｇ Ｗ， ＬＩＰＰＯＬＤＴ Ｄ Ｔｈｅ ｉｍｐａｃｔ ｏｆ ｔｒａｄｅ－ｒｅｌａｔｅｄ ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｒｉｇｈｔｓ ｏｎ ｔｒａｄｅ ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎ⁃

ｖｅｓｔｍｅｎｔ ｉｎ ｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ［Ｒ］． Ｗｏｒｋｉｎｇ Ｐａｒｔｙ ｏｆ ｔｈｅ Ｔｒａｄｅ Ｃｏｍｍｉｔｔｅｅ，２００３， ＯＥＣＤ ＴＤ ／ ＴＣ ／ ＷＰ
［２４］ＰＡＴＨＡＫ Ｓ， ＸＡＶＩＥＲ－ＯＬＩＶＥＩＲＡ Ｅ， ＬＡＰＬＵＭＥ Ｏ Ａ Ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｏｆ ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ， ｆｏｒｅｉｇｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ， ａｎｄ

ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ ａｄｏｐｔｉｏｎ ｏｎ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐ［Ｊ］ ． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｂｕｓｉｎｅｓｓ Ｒｅｓｅａｒｃｈ， ２０１３（６６）： ２０９０－２１０１
［２５］ＲＥＥＤ Ｒ， ＬＩＲＡ Ｃ， ＢＹＵＮＧ－ＫＩ Ｌ， ｅｔ ａｌ． Ｆｒｅｅ ｔｒａｄｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔｓ ａｎｄ ｆｏｒｅｉｇｎ ｄｉｒｅｃｔ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ： Ｔｈｅ ｒｏｌｅ ｏｆ ｅｎｄｏ⁃

ｇｅｎｅｉｔｙ ａｎｄ ｄｙｎａｍｉｃｓ［Ｊ］ ． Ｓｏｕｔｈｅｒｎ Ｅｃｏｎｏｍｉｃ Ｊｏｕｒｎａｌ，２０１６，８３（１）：１７６－２０１
［２６］ＳＩＬＶＡ， ＴＥＮＲＥＹＲＯ Ｓ Ｆｕｒｔｈｅｒ ｓｉｍｕｌａｔｉｏｎ ｅｖｉｄｅｎｃｅ ｏｎ ｔｈｅ ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ ｏｆ ｔｈｅ ｐｏｉｓｓｏｎ ｐｓｅｕｄｏ－ｍａｘｉｍｕｍ ｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ

ｅｓｔｉｍａｔｏｒ［Ｊ］ ． Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ Ｌｅｔｔｅｒｓ，２０１１，１１２（２）： ２２０－２２２
［２７］ＳＩＬＶＡ，ＴＥＮＲＥＹＲＯ Ｓ Ｔｈｅ ｌｏｇ ｏｆ ｇｒａｖｉｔｙ ［Ｊ］ ． Ｔｈｅ Ｒｅｖｉｅｗ ｏｆ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ａｎｄ Ｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ，２００６，８８（４） ：６４１－６５８
［２８］ＴＩＮＧＥＲＧＥＮ Ｊ Ｓｈａｐｉｎｇ Ａｎ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｗｏｒｌｄ ｔｒａｄｅ ｆｌｏｗｓ［Ｊ］ ． Ｔｈｅ Ｗｏｒｌｄ Ｅｃｏｎｏｍｙ， Ａｐｐｅｎｄｉｘ ＶＩ， １９６２：２６４－２６９
［２９］ＶＡＬＤéＳ Ｒ， ＭＣＣＡＮＮ Ｍ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎｓ ｉｎ ｒｅｇｉｏｎａｌ ｔｒａｄｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔｓ： ｒｅｖｉｓｉｏｎ ａｎｄ ｕｐｄａｔｅ ［Ｒ］．

ＷＴＯ ｓｔａｆｆ ｗｏｒｋｉｎｇ ｐａｐｅｒ，Ｎｏ． ＥＲＳＤ－２０１４－１４，Ｗｏｒｌｄ Ｔｒａｄｅ Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，Ｇｅｎｅｖａ
［３０］ＶＡＬＤÉＳ Ｒ， ＲＵＮＹＯＷＡ Ｔ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｐｒｏｖｉｓｉｏｎ ｉｎ ｒｅｇｉｏｎａｌ ｔｒａｄｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔｓ［Ｒ］． ＷＴＯ ｓｔａｆｆ ｗｏｒｋｉｎｇ

ｐａｐｅｒ，Ｎｏ． ＥＲＳＤ－２０１２－２１，Ｗｏｒｌｄ Ｔｒａｄｅ Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，Ｇｅｎｅｖａ
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［３１］ ＹＯＯ Ｄ， Ｒｅｉｍａｎｎ Ｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｉｚａｔｉｏｎ ｏｆ ｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ ｃｏｕｎｔｒｙ ｆｉｒｍｓ ｉｎｔｏ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ： ｔｈｅ ｒｏｌｅ ｏｆ ｈｏｓｔ
ｃｏｕｎｔｒｙ ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ－ｂａｓｅｄ ａｓｓｅｔｓ ａｎｄ ＩＰＲ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ ｉｎ ＦＤＩ ｌｏｃａｔｉｏｎ ｃｈｏｉｃｅ ［ Ｊ］ ． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｍａｎａｇｅ⁃
ｍｅｎｔ， ２０１７， ２３（３）：２４２－２５４

（责任编辑　 武　 齐）

Ｒｅｓｅａｒｃｈ ｏｎ ｔｈｅ Ｉｍｐａｃｔ ｏｆ Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ Ｐｒｏｐｅｒｔｙ Ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ ｏｆ
ＲＴＡ ｏｎ Ｃｈｉｎａｓ ＯＦＤＩ Ｌｏｃａｔｉｏｎ Ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ

ＴＡＮＧ Ｙｕｎｉ， ＢＵ Ｗｅｉ

（Ｓｃｈｏｏｌ ｏｆ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ ａｎｄ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ， Ｂｅｉｊｉｎｇ Ｊｉａｏｔｏｎｇ Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ， Ｂｅｉｊｉｎｇ １０００４４）

Ａｂｓｔｒａｃｔ： Ｂａｓｅｄ ｏｎ Ｃｈｉｎａｓ ＯＦＤＩ ｄａｔａ ｆｒｏｍ ２００３ ｔｏ ２０１７， ｔｈｉｓ ｐａｐｅｒ ｕｓｅｓ ｔｈｅ ｔｒｕｎ⁃
ｃａｔｅｄ ｏｒｄｉｎａｒｙ ｌｅａｓｔ ｓｑｕａｒｅｓ （ＯＬＳ） ａｎｄ ｔｈｅ Ｐｏｉｓｓｏｎ ｐｓｅｕｄｏ－ｍａｘｉｍｕｍ ｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ ｅｓｔｉｍａ⁃
ｔｉｏｎ ｍｅｔｈｏｄ ａｎｄ ａｎ ｅｘｔｅｎｄｅｄ ｇｒａｖｉｔｙ ｍｏｄｅｌ ｔｏ ｅｘａｍｉｎｅ ｔｈｅ ｉｍｐａｃｔ ｏｆ ｔｈｅ ｈｏｓｔ ｃｏｕｎｔｒｙｓ ｉｎ⁃
ｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ ｌｅｖｅｌ ｕｎｄｅｒ ｔｈｅ ｒｅｇｉｏｎａｌ ｔｒａｄｅ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ （ＲＴＡ） ｏｎ Ｃｈｉｎａｓ
ＯＦＤＩ ｌｏｃａｔｉｏｎ ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ Ｔｈｅ ｓｔｕｄｙ ｆｉｎｄｓ Ｃｈｉｎａｓ ＯＦＤＩ ｔｅｎｄｓ ｔｏ ｆｌｏｗ ｉｎｔｏ ｔｈｅ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｗｉｔｈ
ａ ｈｉｇｈ ｌｅｖｅｌ ｏｆ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ ｏｆ ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ ｐｒｏｐｅｒｔｙ， ｔｒａｄｅ ｓｅｃｒｅｔｓ， ｃｏｐｙｒｉｇｈｔｓ ａｎｄ
ｔｒａｄｅｍａｒｋｓ； ｔｈｅ ｌｅｖｅｌ ｏｆ ｈｏｓｔ ｃｏｕｎｔｒｙｓ ｌａｗ ｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ ａｎｄ ｄｉｓｐｕｔｅ ｒｅｓｏｌｕｔｉｏｎ ｍｅｃｈａｎｉｓｍ，
ａｎｄ ｔｈｅ ｄｅｇｒｅｅ ｏｆ ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ ｏｆ ｐａｔｅｎｔｓ ａｎｄ ｄｅｓｉｇｎｓ ｈａｖｅ ａｎ ｉｍｐｅｄｉｎｇ ｅｆｆｅｃｔ ｏｎ Ｃｈｉｎａｓ ＯＦ⁃
ＤＩ． Ａｆｔｅｒ ｆｕｒｔｈｅｒ ｃｈａｎｇｉｎｇ ｔｈｅ ｍｅｔｈｏｄ ｏｆ ｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ， ｄｅｌｅｔｉｎｇ ｔｈｅ ｓａｍｐｌｅｓ ｉｎ ２００８ ａｎｄ
２００９ ｗｉｔｈ ｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ ａｎｄ ｔｉｍｅ ｐｅｒｉｏｄ ｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ， ｔｈｅ ｒｅｓｕｌｔｓ ｏｆ ｔｈｅ ｓｔｕｄｙ ａｒｅ ｓｔｉｌｌ ｒｏｂｕｓｔ．

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ： Ｒｅｇｉｏｎａｌ Ｔｒａｄｅ Ａｇｒｅｅｍｅｎｔ； Ｉｎｔｅｌｌｅｃｔｕａｌ Ｐｒｏｐｅｒｔｙ Ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ； Ｌｏｃａｔｉｏｎ
Ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ； Ｐｏｉｓｓｏｎ Ｐｓｅｕｄｏ－ｍａｘｉｍｕｍ Ｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ Ｅｓｔｉｍａｔｉｏｎ

国际投资 《国际商务———对外经济贸易大学学报》 ２０２１ 年第 ２ 期




