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跨境电商综合试验区设立与“稳外资”
———基于双重机器学习因果推断的实证研究
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摘要: “稳外资”是构建“双循环”新发展格局、 实现中国经济高质量发展的重

要一环。 本文基于跨境电商综合试验区设立的准自然实验, 选取 2009—2022 年中

国 283 个地级及以上城市的面板数据, 利用双重机器学习模型探究跨境电商综合试

验区对于地区“稳外资”的影响。 研究发现: 跨境电商综合试验区设立能够有效促

进“稳外资”, 且主要通过优化营商环境、 释放国内市场潜力和提升新质生产力三

种机制实现。 异质性分析证实, 跨境电商综合试验区对胡焕庸线东南侧城市、 非老

工业基地城市、 较发达城市、 欠发达城市以及技术禀赋较强城市的“稳外资”具有

更明显的正向影响, 其中较发达城市的赋能效果更好。 拓展性研究结果表明, 跨境

电商综合试验区促进了地区就业, 提高了区域整体收入水平。 本文研究为推动跨境

电商综合试验区发展提供了经验证据, 为中国如何实现“稳外资”提供了理论参考。
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引　 言

在逆全球化浪潮不断兴起的时代背景下, 稳定外商投资对中国推动高质量发

展、 实现经济行稳致远具有重要意义。 近年来, 美国采取“友岸外包”贸易策略实
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现供应链重塑; 欧盟陆续出台相关法案, 逐步降低自身对其他国家的资源、 技术依

赖; 越南、 墨西哥等国家成为产业转移的目的地, 其在全球产业链、 价值链布局中

的作用愈发积极。 同时, 中美博弈、 全球经济衰退风险等不确定性因素的加剧, 使

得国际投资和消费出现了快速下降的趋势。 上述种种外部因素使得中国吸引外资的

形势变得异常复杂严峻。 商务部数据显示, 2023 年中国实际使用外资金额为

11339. 1 亿元, 同比降低 8. 0%①。 在此背景下, 中央经济工作会议提出稳中求进,
稳住外资基本盘, 助力构建国内国际“双循环”的新发展格局。 《“十四五”规划和 2035
年远景目标纲要》提出, 要“提高国际双向投资水平, 更大力度吸引和利用外资”。
2021 年商务部印发的《关于围绕构建新发展格局做好稳外资工作的通知》 指出,
要“扩大高水平对外开放, 吸引更多优质外部要素资源促进国内大循环”, 并进一

步制定部署了“稳外资”的行动路线。 外商直接投资(FDI)在为东道国提供前沿技术

与成熟经验的同时, 可以弥补东道国资金周转缺口, 推动地区经济持续增长(赵晓

阳等, 2023), 因此对于中国推动产业升级以及长远发展至关重要。 伴随着当下国

际外部经济环境日趋复杂, 中国所面临的“稳外资”问题亟待解决。 如何有效地稳

定外资基本盘已经成为新形势下加快构建新发展格局、 促进中国经济高质量发展的

重要内容。
在此背景下, 学界围绕“如何促进稳定外资”这一议题进行了相应研究。 李磊

和马欢(2023)构建引入了机器人的跨国企业生产外包模型, 分析发现发达国家机

器人使用显著增加了中国外资企业退出。 当外资企业与内资企业建立市场联系后,
可以减轻这种负面冲击, 保证外商在华投资的稳定性。 赵晓阳等(2023)探究了数

字经济对区域“稳外资”的作用效果, 发现城市数字经济发展程度越高, 越能吸引

FDI 流入。 同时, 税收政策被认为是稳定外资的重要影响工具之一。 洪俊杰等

(2024)研究发现, 增值税改革能够显著促进在华外资企业追加投资。 国家税务总

局开展的税收营商环境试点改革产生了显著的“稳外资”效应(李燕等, 2024)。 Sa-
like(2016)指出, 人力资本是有效吸引 FDI 进入的重要决定因素。 此外, 工业机器

人应用能显著降低外资撤离的概率, 延长外资企业存续时间(綦建红和周洺竹,
2024)。 既有研究从内外资市场联系、 数字经济、 政策制度因素、 人力资本、 机器

人应用等方面对稳定外资进行了诸多有益探讨, 然而对于跨境电商这一新兴业态如

何影响地区“稳外资”, 现有文献仍缺乏讨论。 事实上, 跨境电商综合试验区作为

推动高水平对外开放的关键举措, 在建设过程中对区域营商环境、 国内市场潜力以

及新质生产力发展等方面都产生了积极影响。 而上述三项要素均是决定 FDI 区位选

择的重要考量, 因而跨境电商综合试验区的设立在稳定外资的过程中扮演着重要

角色。
近年来, 中国跨境电商发展势头迅猛。 根据中国海关公布的数据, 2023 年中

国跨境电商进出口总额达到 2. 38 万亿元, 相较于 2022 年增长了 15. 6%, 其中跨境
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电商出口增速高达 19. 6%①。 党的二十大报告指出, 要“发展数字贸易, 加快建设

贸易强国, 推进高水平对外开放”。 《“十四五”对外贸易高质量发展规划》提出“加

快发展贸易新业态, 提升贸易数字化水平”。 跨境电商作为对外贸易新型业态, 不

仅是中国由传统贸易大国转变为数字贸易强国的关键核心, 而且是实现中国经济高

质量发展的新引擎。 为了促进跨境电商长期良性发展, 2015 年 3 月国务院将杭州

设为首个跨境电商综合试验区试点, 随后在 2015 至 2022 年间先后分七批次共批准

设立了 165 个跨境电商综合试验区, 由此逐渐形成了东西互联互济、 沿海内陆相互

联动的高水平对外开放格局。 跨境电商综合试验区旨在对税收征管、 进口监管、 申

报通关等节点的技术标准、 业务流程、 监管模式和信息化建设进行先行先试改革, 破

除阻碍跨境电子商务发展的深层次矛盾与体制性障碍, 减少对跨境电商企业过多干

预, 打造跨境电子商务完整的产业链与生态链, 促进跨境电商跨越式发展。 目前学界

已经对跨境电商综合试验区的政策评估效应展开了相关研究。 从城市发展层面, 张兵

兵等(2023)研究发现跨境电商综合试验区建设能够显著提高设立城市与未设立城市

之间的经济周期同步性, 促进区域协调发展; 蒋金荷和黄珊(2024)发现跨境电商综

合试验区建设能够显著提升城市绿色创新水平。 此外, 跨境电商综合试验区设立对城

市制造业出口技术复杂度具有显著的正向影响(刘婧玲等, 2024)。 对于企业发展而

言, 跨境电商综合试验区能够发挥市场扩张效应和外部交易成本降低效应, 促进企业

专业化分工(吴金柯等, 2024), 跨境电商的发展可以有效提高企业出口韧性(Wu 等,
2024)。

综合上述文献可以发现, 当前对于跨境电商的政策效应已有初步探讨, 但其对

区域稳定外资所产生的作用还未引起学界足够的重视。 在此背景下, 厘清跨境电商

综合试验区对地区“稳外资”的影响效应与内在机制有利于理解数字时代国际贸易

的发展趋势, 有效稳定外资, 为经济高质量发展筑基。 着眼于上述议题的探究, 以

期帮助各方主体正确认识评估跨境电商综合试验区设立的政策效应, 已成为当下把

握“双循环”新发展格局, 实现中国稳定外资与经济高质量发展的关键任务。 由此,
本文聚焦于以下研究问题: 跨境电商综合试验区能否有效促进地区“稳外资”? 若

能, 跨境电商综合试验区通过何种渠道影响地区“稳外资”? 不同地区跨境电商综

合试验区对“稳外资”的作用效果是否存在差异? 跨境电商综合试验区设立引起的

地区“稳外资”能够带来何种经济后果? 上述问题的解决有助于全面评析跨境电商

综合试验区对地区“稳外资”的影响效果, 同时能为中国有效稳定外资、 推进高质

量发展提供理论支撑与政策启示。
基于此, 本文将跨境电商综合试验区设立作为准自然实验, 利用 2009—2022 年

中国 283 个地级及以上城市的面板数据, 采用双重机器学习模型探究跨境电商综合

试验区对于地区“稳外资”的影响效果与作用机制。 本文的边际贡献在于: 一是关

于如何有效稳定外资, 区别于考察内外资市场联系、 政策制度因素、 人力资本等方
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面的既有研究, 将跨境电商和地区“稳外资”纳入同一研究框架内, 验证了跨境电

商综合试验区对地区“稳外资”的促进效果, 为稳定外资提供了新的视角。 二是明

晰并阐述了营商环境、 国内市场潜力与新质生产力在其中所发挥的重要作用, 在拓

宽跨境电商综合试验区作用理论边界、 丰富“稳外资”影响因素相关文献的同时,
为促进区域稳定外资与高质量发展提供经验证据与启示。

一、 理论机制与研究假说

跨境电商综合试验区作为实现跨境电子商务自由化、 便利化、 规范化发展目标

的城市试点区域, 是中国培育外贸新业态、 新模式的重要载体, 对地区“稳外资”
具有重要影响。 本文认为, 跨境电商综合试验区通过优化营商环境、 释放国内市场

潜力和提升新质生产力三种渠道来促进地区“稳外资”效应。

(一)营商环境机制

跨境电商综合试验区设立有利于地区制度环境的改善。 首先, 为了有效推动跨

境电商综合试验区持续健康的发展, 商务部、 海关总署、 国家税务总局等政府部门

有针对性地出台了系列政策, 重点包括无票免税、 所得税核定征收、 通关便利化以

及放宽进口监管。 例如, 无票免税政策让跨境电子商务的订单化业务得以享受出口

退税优惠, 降低企业税负。 此外, 出口流程的简化提高了企业通关效率, 降低企业

通关成本。 这些支持政策的实行能够有力精简跨境电子商务相关流程, 为跨境电商

企业提供有效的支持与便利, 从而改善地区营商环境。 营商环境的改善有助于削减

外资企业成本, 缓解外资企业投资风险(张应武和刘凌博, 2020)。 基于制度理论,
外资企业因东道国—母国制度距离的存在, 在进入新市场时面临“外来者劣势”
(Rao-Nicholson 和 Khan, 2017), 需承担由于制度不同带来的额外成本。 政策环境

的不确定性不仅显著增加了企业进入市场的成本, 还加剧了信息不对称性, 扩大了

企业投资风险, 从而抑制了外资企业的市场进入。 跨境电商综合试验区设立优化了

地区营商环境, 有助于减少外部发展环境的不确定性。 通过改善政策透明度和稳定

性, 可以有效降低外资企业的进入成本, 缓解甚至消除信息不对称问题。 其次, 区

域高质量的营商环境不仅能够有效吸引 FDI(Azman-Saini 等, 2010), 同时有利于

引进高质量外资等高端要素聚集。 跨境电商综合试验区成立不仅促进了该区域内人

工智能、 大数据、 5G 通信等数字基础设施的建设发展, 还显著提升了政府与企业

间要素信息流通效率, 促进双方实现互联互通。 跨境电商综合试验区内数字基础设

施的不断完善与数据要素信息共享机制的逐步构建, 有助于税收管理效率和服务质

量的进一步改善与优化, 从而促进地区“稳外资” (李燕等, 2024)。 最后, 跨境电

商综合试验区设立为数字技术人才与数字基础设施建设发挥协同效应提供了政策环

境。 跨境电商行业数智化发展使得企业对高技能人员的需求增加。 跨境电商综合试

验区通过搭建金融与技术服务平台, 积极完善产业生态圈内人才培养制度(张兵兵

和张烨薇, 2023)。 人才政策作为优化营商环境改革的重要内容之一, 其有效实施
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对于提升整体营商环境质量具有积极促进作用(牛志伟等, 2023)。 跨境电商综合

试验区通过制定相应的人才吸引政策, 为所需的专业性人才提供贷款利息补贴、 税

收优惠等方面的支持, 促进科技研发人才向跨境电商综合试验区流动, 减少外资企

业对所需劳动力的搜寻成本, 有助于吸引更多 FDI 流入(张继武和姜凯, 2022),
发挥地区“稳外资”的作用。 据此, 本文提出:

假说 1　 跨境电商综合试验区能够通过优化营商环境推动地区“稳外资”。

(二)国内市场潜力机制

国内市场潜力增加是跨境电商综合试验区促进地区“稳外资”的一项重要机制。
作为一种新型贸易业态, 跨境电商打破了传统贸易的地域限制, 降低了国际交易的

限制门槛, 从而让众多企业拥有触及全球市场的机会(李常青和李钰, 2024), 企

业对于全球范围市场可达性的提升也为国内市场带来了巨大潜力。 具体来看, 跨境

电商借助互联网技术突破原有禁锢, 增加了贸易对象, 通过扩展边际的增长实现对

外贸易的扩张(马述忠和房超, 2021)。 由此, 跨境电商综合试验区的设立推动了

进出口增长, 进而扩大了市场容量与市场潜力, 创造了更多的市场机会(李金磊和

黄远标, 2023)。 跨境电商综合试验区的持续建设, 将使得贸易新业态加速发展,
不仅能够有效拓宽贸易渠道, 还能更快地响应市场上的多元化和差异化需求, 并通

过精减中间环节和降低贸易成本, 帮助中小企业更高效地参与到国际贸易中, 开拓

新的国际市场, 进一步挖掘和释放国内自由贸易市场的潜力。 随着国际市场参与程

度的加深, 企业对于关键基础原材料以及附加要素的需求也不断加大。 跨境电商综

合试验区不仅提升制成品出口效率, 还通过放宽进口监管, 为企业资本品、 中间

品以及优质零售商品的进口提供便利, 从而充分释放国内市场潜力。 此外, 跨境

电商在提升国内消费水平和推动消费升级方面发挥着重要作用 ( 张梦霞等,
2020) 。 数字技术和互联网技术的发展改变了国内消费者的外部环境, 逐渐影响

着居民的消费行为。 跨境电商综合试验区建设能够依托国内较为完善的分工体

系, 同时通过促进消费结构的转型升级, 达到扩大内需的效果, 进而增强国内市

场潜力。 传统 FDI 理论指出, 东道国的市场规模是影响外资进入的决定性因素,
对跨国公司的海外布局具有重要影响 ( Cheng 和 Kwan, 2000) 。 根据 Krugman
(1991)中心—外围模型为代表的新经济地理学理论, 市场需求规模越大, 当地

的市场潜力越强, 越容易聚集劳动力和厂商。 市场潜力的提升意味着规模经济效

益提升和生产成本降低。 同时, 市场规模越大越有利于实现范围经济, 提高企业

资源利用效率, 因此更能够吸引外资企业进入。 邵挺( 2010) 通过实证分析并结

合传统区位选择理论与新经济地理学的研究成果, 发现国内市场潜力是决定外资

企业是否进入中国各区域的关键因素。 国内市场潜力与统一大市场可以通过完善

的基础设施和多元化的产业体系为外资的进入创造相应条件(宣思源和杨德才,
2024) 。 此外, 市场潜力作为地区经济活力的重要体现, 通过消除贸易壁垒, 促进中

间产品的共享和提升基础服务的质量, 从而影响人力资本的配置(Lopez-Rodriguez
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等, 2019), 提高地区整体劳动生产率, 降低企业劳动力成本, 有助于外资企业提升

市场份额并获得竞争优势。 据此, 本文提出:
假说 2　 跨境电商综合试验区能够通过增强国内市场潜力助力地区“稳外资”。

(三)新质生产力机制

跨境电商综合试验区不仅作用于营商环境、 国内市场潜力, 而且能够对新质生

产力产生重大影响。 首先, 跨境电商改革通过增加企业利润, 促进技术溢出, 推动

制造业与服务业融合, 显著提升跨境电商综合试验区内企业的技术创新水平(史亚

茹和于津平, 2023)。 跨境电商的发展推动了新技术传播与应用(袁其刚和嵇泳盛,
2023), 在日益严峻的市场竞争环境影响下企业借助数字技术升级原有产业链与生

产场景, 由此促进了企业数字与智能化进程, 并提高了生产效率。 具体来看, 跨境

电商平台缩减了中小企业进入国际市场的固定成本(马述忠等, 2019), 降低了市

场进入壁垒。 随着跨境电商的不断发展, 跨境电商综合试验区内的跨境电商企业数

量急剧增加, 促进企业间的竞争。 对市场份额、 产品利润的争夺意愿倒逼跨境电商

与生产企业进行技术创新(倪一宁等, 2023), 提升新质生产力, 以保证其在市场

中的竞争优势。 其次, 跨境电商综合试验区通过精简流程提高了通关效率, 促进了

企业出口。 而企业将会通过出口贸易接触到更为先进的知识成本, 即企业在出口国

际市场的过程中获取国外相关设计、 生产等技术, “出口中学习效应”将不断促进

技术创新(Grossman 和 Helpman, 1991)。 同时, 出口将会产生信息的溢出效应, 使

得企业能够获取产品的市场反馈信息(Bratti 和 Felice, 2012), 进而促进技术创新,
推动新质生产力提升。 跨境电商综合试验区在促进出口的同时提高了产品进口的效

率, 消费者的消费偏好将会受到跨境电商高质量进口产品的影响。 国内企业为满足

消费者需求将不断在产品质量等方面进行研发投入, 推动制造企业向智能化发展。
企业智能制造水平的提升使得生产流程与生产工艺得以优化改进, 由此提高了资源

利用效率并减少污染物排放量(张兵兵和张烨薇, 2023)。 同时, 跨境电商综合试

验区通过推动园区数字化建设使得数据技术广泛渗透, 赋能数据中心、 仓储物流以

及园区企业探索资源循环利用、 低碳环保的绿色发展模式, 引导电商企业进行绿色

技术创新(Mubarak 等, 2021)。 一方面, 跨境电商综合试验区降低了国际贸易准入

门槛, 另一方面, 各国在环保法规与产品环境认证方面把控严格, 由此企业为避免

环境法律风险而加强自身绿色管理水平(蒋金荷和黄珊, 2024)。 跨境电商综合试

验区还通过设立数字贸易培训机构, 为传统贸易等不同类型企业提供系统的数字化

培训, 由此提升企业间跨区域交流与合作, 共享先进知识与技术 ( 房克雷等,
2024), 提高地区数字应用与转型进程, 推动地区新质生产力加速发展。 此外, 跨

境电商综合试验区利用大数据、 区块链、 云计算、 5G 通信等数字技术, 在智慧产

业与数字贸易方面积极探索, 推动了地区信息化水平建设, 通过打造数字经济生态

为生产性服务业提供支撑, 助力产业发展升级(刘玉荣等, 2023)。 跨境电商综合

试验区的设立加速了信息、 知识、 数字技术与人才等高端要素聚集, 有利于提升区

域资源配置效率, 促进地区产业向高端化与新质化发展。 新质生产力所带来的企业
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生产效率和管理水平的提高, 将吸引更多的外资进入(梁昊光和黄伟, 2024)。 在

全球价值链重组与国际分工日益精细化的背景下, 新质生产力不仅是促进国内经济

高质量增长的内在需求, 还是提升国际竞争力和增强外资吸引力的重要手段。 新质

生产力壮大有助于中国在全球范围内塑造和建立新的竞争优势(蒋永穆等, 2024)。
新质生产力的发展提高了高端产品的供给水平(邓子纲, 2024), 增加了产品和服

务的附加价值(徐政和张姣玉, 2024), 提升了出口产品的市场竞争力, 进而吸引

更多外商投资进入。 此外, 新质生产力能够通过发挥优质产业集群的产业集聚与关

联效应吸引高质量外资(胡莹和刘铿, 2024), 进而有效促进地区的“稳外资”效应。
据此, 本文提出:

假说 3　 跨境电商综合试验区能够通过提升新质生产力促进地区“稳外资”。

二、 研究设计

(一)模型设定

传统多元线性回归模型即使在加入平方项与交互项后仍旧可能存在函数形式误

设的问题, 模型设定的偏差将导致内生性。 同时, 在处理高维控制变量时, 传统线

性模型可能面临“维度诅咒”与多重共线性的问题。 为了有效检验跨境电商综合试

验区设立对地区“稳外资”的净效应, 本文采用由 Chernozhukov 等(2018)提出的双

重机器学习模型进行因果推断。 双重机器学习模型正则化算法、 基于内曼正交估计

矩的多重交叉拟合估计, 能够有效克服传统线性回归模型中的“维度诅咒”问题与

函数形式误设所引起的估计偏误(Yang 等, 2020), 提高参数估计的精度, 为评估

跨境电商综合试验区的政策效应提供新的路径。 由此构建如下部分线性双重机器学

习模型:
　 　 　 　 　 　 　 　 SFIit =

 

θ0CBECzoneit + g(X it) +Uit (1)
　 　 　 　 　 　 　 　 E(Uit | CBECzoneit, X it) = 0 (2)
　 　 　 　 　 　 　 　 CBECzoneit = m(X it) +Vit (3)
　 　 　 　 　 　 　 　 E(Vit | X it) = 0 (4)
式(1) 至式 ( 4) 中, SFIit 为被解释变量 “ 稳外资”, i 为城市, t 为年份,

CBECzoneit 为解释变量跨境电商综合试验区, 城市设置跨境电商综合试验区试点后

取值为“1”, 否则取值为“0”。 处置系数 θ0 代表跨境电商综合试验区设立对地区

“稳外资”的政策效果。 X it 为高维控制变量集合, g(X it) 具体形式未知, 通过机器学

习算法得到其估计量 g︿ (X it) 。 Uit 为误差项, 满足零均值假设。 m(X it) 为处理变量

对高维控制变量的回归函数, 不进行具体函数形式的预设, 以机器学习算法获得其

估计量 m︿ (X it) 。 Vit 为误差项, 满足零均值假设, 且与 Uit 相互独立。 根据 Cher-
nozhukov 等(2018)给出的方法, 无需反复迭代估计 g(X it) , 采用机器学习算法直

接估计条件期望函数 E( SFIit | X it) , 记为 l(X it) , 则有 SFIit - E( SFIit | X it) =
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θ0[CBECzoneit - E(CBECzoneit | Xit)] +Uit 。 选取 E〈{SFIit -l
︿(Xit) - θ0[CBECzoneit -

m︿ (Xit)]}[CBECzoneit -m
︿ (X it)]〉 = 0 作为内曼正交矩条件, 可得到一致估计量 θ0

︿ 。

(二)变量定义

1. 被解释变量: “稳外资”(SFI)
借鉴郭平和胡君(2023)的做法, 从企业进入视角采用新设外资企业数量衡量

“稳外资”, 该指标根据中国工商企业注册数据①进行度量。 首先, 根据注册类型对

外资企业进行认定。 参考孔令乾等(2023)、 张晴和于津平(2024)的做法, 当企业

注册类型为外商独资企业、 外商投资企业、 外商合资企业、 中外合资企业和中外合

作经营企业时, 将其统一识别为外资企业, 将其他类型企业剔除。 其次, 根据企业

注册年份界定外资企业的进入时间。 再次, 根据企业所在城市信息将每年各地区外

资企业进入数量进行汇总。 最后, 对该数量加 1 后取对数进行“稳外资”指标构建。
在稳健性检验中, 借鉴赵晓阳等(2023)的做法, 从资金规模视角采用城市实际利

用 FDI 金额取对数形式衡量“稳外资”。
 

2. 解释变量: 跨境电商综合试验区(CBECzone)
本文将获国务院批复的跨境电商综合试验区设立作为准自然实验, 设置跨境电

商综合试验区虚拟变量。 若城市的跨境电商综合试验区在 t 年成立, 则处理变量

CBECzone 在 t 年及以后年份取值为“1”, 否则取值为“0”。 考虑到第七批跨境电商

综合试验区批复设立时间较晚, 跨境电商综合试验区建设需一定时间, 其设立对地

区“稳外资”影响较小。 为了降低基准回归结果偏误, 本文参考徐保昌等(2024)的

做法, 将第七批跨境电商综合试验区试点城市剔除出处理组样本。
3. 控制变量

借鉴李燕等(2024)、 綦建红和周洺竹(2024)的做法, 本文选取以下控制变量

来排除其他潜在影响因素对地区“稳外资”产生的干扰: 产业结构( Indust)、 城镇化

率(Urban)、 对外开放程度(Open)、 经济发展水平(Econ)、 政府干预程度(Gov),
同时控制城市固定效应以及时间固定效应②。

(三)样本选择与数据来源

本文选取 2009—2022 年中国 283 个地级及以上城市的面板数据进行研究③。 被

解释变量“稳外资”从企业进入视角表征的指标所用数据来自中国工商企业注册数

据, 资金规模视角衡量指标所需数据以及控制变量数据来源为《中国城市统计年

鉴》和各地级市统计局、 城市统计公报, 少数缺失数据采用线性插值法补齐。
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三、 实证分析

(一)基准回归

本文采用双重机器学习模型估计方法, 检验了跨境电商综合试验区对地区“稳

外资”的总体政策效应。 其中, 样本分割比例设定为 1 ∶ 4, 选择部分线性模型并采

用随机森林法对主回归与辅助回归进行交叉拟合估计, 表 1 汇报了该基准检验结

果。 列(1)只对控制变量一次项进行了固定, 可以发现核心处理变量系数显著为

正。 列(2)在前述模型基础上加入控制变量二次项, 处理变量系数依然显著为正。
列(3)和列(4)分别逐步对年份固定效应、 城市固定效应进行控制, 跨境电商综合

试验区估计量均显著为正。 列(5)展示了 DID 模型下控制年份及城市固定效应后的

回归结果, 核心解释变量系数显著为正。 综合上述回归结果可以得出, 跨境电商综

合试验区成立后可以使得地区“稳外资”效应提高 0. 181
 

9 个单位。 这意味着跨境电

商综合试验区的设立能够显著促进地区“稳外资”。

表 1　 基准回归结果

项目
(1) (2) (3) (4) (5)

SFI SFI SFI SFI SFI

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

　 0. 115
 

9∗∗ 　 0. 113
 

2∗∗ 　 0. 358
 

3∗∗∗ 　 0. 181
 

9∗∗∗ 　 0. 178
 

3∗∗∗

(0. 054
 

4) (0. 054
 

5) (0. 056
 

2) (0. 049
 

9) (0. 057
 

2)

是 是 是 是 是

否 是 是 是 否

否 否 是 是 是

否 否 否 是 是

3
 

965 3
 

965 3
 

965 3
 

965 3
 

962

注:
 

∗
 

、 ∗∗和∗∗∗分别表示估计系数在
 

10%
 

、 5%
 

和 1%
 

的水平上显著, 括号内为稳健标准误。 下表同。
列(5)括号内为聚类到城市层面的稳健标准误。

(二)平行趋势检验

准确评估外生政策冲击效应需满足平行趋势假定, 本文采用事件研究法进行平

行趋势检验, 以此考察政策实施前处理组和控制组地区“稳外资”的变化趋势是否

存在显著差异。 图 1 展示了在 95%置信区间下的平行趋势估计结果, 在跨境电商综

合试验区设立发生前各期的估计系数均不显著, 表明政策实施前处理组与控制组地

区“稳外资”情况呈现相同的变动趋势。 在跨境电商综合试验区成立后, “稳外资”
各期估计系数显著为正, 处理组“稳外资”相比控制组显著增加, 且该政策的实施

效果愈发明显, 通过了平行趋势检验。
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图 1　 平行趋势检验结果

前沿计量经济学理论认为, 传统处理前趋势检验在统计意义上是低效的, 可能

导致估计与推断的偏误(Roth 等,
 

2023)。 为了进一步保证平行趋势检验的可靠性,
借鉴 Rambachan 和 Roth(2023) 的做法, 相对偏离程度限制设定最大偏差度阈值

Mbar 为 1; 参考 Biasi 和 Sarsons(2022)的做法, 平滑限制设置最大偏离度 Mbar = 1×
标准误(一倍标准误), 得到对应点估计量置信区间, 从而进行跨境电商综合试验

区政策实施年处理效应的平行趋势敏感性检验。 图 2 显示, 在相对偏离程度限制

下, 处理前趋势偏离将近 80%的范围内时, 结果依然稳健。 图 3 结果表明, 在平滑

限制下, 跨境电商综合试验区成立年份的“稳外资”效应也是稳健的。

图 2　 相对偏离程度限制

图 3　 平滑限制
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(三)异质性处理效应

借鉴 Sun 和 Abraham(2021)的做法, 采用交互权重( IW)估计量异质性稳健估

计方法解决处理效应的异质性问题, 以保证平行趋势检验的有效性。 根据图 4 汇报

的结果可以发现, 样本在获批成为跨境电商综合试验区试点之前, 估计系数均不显

著。 这意味着处理组与控制组“稳外资”在跨境电商综合试验区设立前并不存在明

显差异, 使用异质性稳健估计量的事件研究结果和平行趋势检验的结果基本一致。
由此证实本文外生政策冲击效应的基准检验结果是稳健的。

图 4　 异质性处理效应检验结果

(四)安慰剂检验

为了进一步检验估计结果是否受到不可观测变量的影响, 本文采用 500 次以及

1
 

000 次随机重复抽样的方法进行安慰剂检验①。 检验结果表明, 随机抽样的估计

系数大致服从正态分布, 系数均值接近于 0 且绝大部分回归结果并不显著异于 0,
且与基准回归跨境电商综合试验区设立系数估计值差距较大, 通过了安慰剂检验。
这表明不可观测因素对估计结果造成影响较小, 基准估计结果是稳健的。

(五)内生性检验

为了缓解由反向因果关系导致的内生性问题, 本文将处理变量进行滞后一期与

滞后两期处理, 结果分别在表 2 列(1)和列(2)列示。 可以发现, 核心解释系数均

在 1%水平上显著为正, 由此证实基准结论的可靠性。 此外, 尽管本文对相应城市

层面变量进行了控制, 但由遗漏变量所引起的内生性问题依然存在。 为了缓解该问

题, 本文参考黄群慧等(2019)的做法, 采用各城市 1984 年每百万人邮局数量作为

工具变量进行内生性检验。 历史邮局数量能够反映地区通信基础设施发展水平, 影

响早期互联网应用, 而互联网与跨境电商发展具有密切关联。 另外, 历史上 1984 年
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邮局数并不会直接影响当前地区“稳外资”, 符合工具变量外生性假设。 由于工具

变量原始数据为历史截面数据, 因此借鉴田鸽和张勋(2022)的做法, 采用试点政

策时间虚拟变量与邮局数量构建交互项作为最终工具变量, 并使用 Chernozhukov 等

(2018)所提出的双重机器学习工具变量模型进行内生性检验。 表 2 列(3)和列(4)
模型汇报了上述工具变量的回归结果。 结果显示, 核心处理变量回归系数均显著为

正, 与基准回归保持一致, 表明基准检验结果是可靠的。

表 2　 内生性检验结果

项目

滞后核心变量 工具变量

(1) (2) (3) (4)

SFI SFI SFI SFI

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

0. 159
 

8∗∗∗ 0. 197
 

4∗∗∗ 0. 164
 

8∗∗∗ 0. 162
 

3∗∗∗

(0. 056
 

0) (0. 066
 

8) (0. 060
 

1) (0. 060
 

0)

是 是 是 是

是 是 否 是

是 是 是 是

是 是 是 是

3
 

682 3
 

399 3
 

109 3
 

109

(六)其他稳健性检验

1. 替换被解释变量

为了验证基准研究结果的稳健性, 本文采用城市实际利用 FDI 金额取对数形式

从资金规模角度重新衡量地区“稳外资”。 表 3 列(1)汇报了替换被解释变量后的估

计结果。 结果显示, 核心处理系数为正且在 1%水平上显著, 表明跨境电商综合试

验区的设立对地区“稳外资”具有促进作用, 由此证实基准回归结果是稳健的。
2. 加入更多控制变量

为了进一步识别跨境电商综合试验区与“稳外资”的因果关系, 本文在原有模

型的基础上增加城市人口密度以及金融发展程度作为稳健性检验的控制变量。 其

中, 人口密度采用年末城市常住人口与土地面积比值来衡量, 金融发展程度则根据

金融机构存贷款余额与地区生产总值比值来衡量。 表 3 列(2)展示了加入新控制变

量后的稳健性检验结果, 表明处理变量估计系数显著且为正, 印证了基准回归结论

具有稳健性。
3. 剔除并行政策

在检验评估跨境电商综合试验区成立对地区“稳外资”的政策效应时, 需排除

同时期其他并行政策对实验结果的干扰。 为了保证政策效应的干净识别, 本文构建

“公共数据开放”和“国家大数据综合试验区”的政策虚拟变量, 并对其控制后加入
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回归模型, 检验结果如表 3 列(3)所示。 结果表明, 在剔除同时期并行的外生政策

影响后, 跨境电商综合试验区的政策效应仍然显著为正, 进一步验证基准结论的稳

健性。
4. 缩尾检验

本文考虑离群值对回归结果的影响, 对被解释变量以及控制变量中的连续变量

进行双边 1%缩尾处理, 并重新进行回归。 表 3 列(4)结果显示, 核心估计系数显

著为正, 再次印证了跨境电商综合试验区对“稳外资”的促进效应。 此结论与基准

回归获得的结果一致, 证明基准结论是可靠的。
5. 调整样本区间

2020 年疫情开始在全球陆续暴发, 大量工厂停工停产, 企业正常经营活动受

阻, 企业国际合作项目放缓停滞。 同时, 相关的疫情防控措施可能对研究结果造成

干扰。 基于此, 本文剔除受疫情影响较大的 2020 年及以后年份样本进行稳健性检

验。 表 3 列(5)报告了剔除特定样本区间后跨境电商综合试验区设立对“稳外资”的

影响, 模型处理变量的估计系数显著为正。 该检验结果再次验证了前文基准回归的

结论。

表 3　 稳健性检验结果

项目

替换被解释变量 更多控制变量 剔除并行政策 前后缩尾检验 调整样本区间

(1) (2) (3) (4) (5)

SFI SFI SFI SFI SFI

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

　 0. 376
 

5∗∗∗ 　 0. 134
 

1∗∗∗ 　 0. 143
 

7∗∗∗ 　 0. 179
 

8∗∗∗ 　 0. 392
 

4∗∗∗

(0. 109
 

0) (0. 042
 

0) (0. 051
 

9) (0. 049
 

4) (0. 081
 

7)

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

3
 

605 3
 

935 3
 

643 3
 

965 3
 

113

6. 重设双重机器学习模型

为了防止因双重机器学习模型设定所造成的偏误, 本文通过重设双重机器学习

模型进行稳健性检验。 具体通过以下步骤实施: 第一, 更换机器学习的算法, 将基

准回归中用于预测的随机森林算法依次更换为梯度提升和支持向量机算法, 以探究

不同类型预测算法可能对基准结论产生的影响。 第二, 改变双重机器学习模型设定

的样本分割比例, 将原有模型中所设比例 1 ∶ 4 变更为 1 ∶ 2 和 1 ∶ 6, 以此验证样

本分割比例变化所导致的结论影响。 第三, 将基准检验中双重机器学习所采用的部

分线性模型变换为更具一般性的交互式模型, 从而排除由于模型设定主观性所造成
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的干扰。 按照上述步骤重设双重机器学习模型后获得的回归结果如表 4 列(1)至

列(5)所示。 结果显示, 在调整了双重机器学习预测算法、 改变样本分割比例以及

使用交互式模型后, 跨境电商综合试验区成立对地区“稳外资”的影响结果均未发

生改变, 由此证实基准回归结果是稳健的。

表 4　 重设双重机器学习检验结果

项目

调整算法 分割比例 交互式

(1) (2) (3) (4) (5)
 

梯度提升 支持向量机 1 ∶ 2 1 ∶ 6

SFI SFI SFI SFI SFI

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

0. 356
 

7∗∗∗ 0. 729
 

1∗∗∗ 0. 173
 

5∗∗∗ 0. 209
 

0∗∗∗ 0. 331
 

9∗∗∗

(0. 056
 

0) (0. 063
 

8) (0. 050
 

5) (0. 049
 

8) (0. 044
 

8)

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

3
 

965 3
 

965 3
 

965 3
 

965 3
 

965

(七)异质性分析

1. 地理区位异质性

胡焕庸线是中国一条极为重要的地理分界线。 胡焕庸线两侧的地区在地理位置

优势、 自然资源禀赋及人口密度等方面存在显著差异。 地广人稀的区域特性可能会

对城市经济的发展及要素的流动性造成阻碍。 本文以胡焕庸线为界, 将样本分为胡

焕庸线东南侧城市与胡焕庸线西北侧城市进行分组检验。 表 5 列(1)和列(2)结果

显示, 胡焕庸线东南侧城市处理变量回归系数显著为正, 而胡焕庸线西北侧城市对

应变量则并不显著。 该结果表明, 跨境电商综合试验区能够显著促进胡焕庸线东南

侧城市“稳外资”, 而在胡焕庸线西北侧城市并未出现政策效应。 究其原因, 胡焕

庸线东南侧城市与西北侧城市相比在贸易出口便利化、 地区营商环境等方面都具有

较大优势。 此外, 胡焕庸线西北侧城市其本身人口基数较低, 同时由于气候、 自然

环境、 地理区位、 经济与技术发展等原因的影响难以吸引到关键领域人才。 这些差

异使得跨境电商综合试验区试点政策对胡焕庸线西北侧城市“稳外资”效果不明显。
2. 工业发展基础异质性

考虑到城市不同工业特征下跨境电商综合试验区设立对“稳外资”效果可能产

生的差异, 本文根据国家发展改革委印发的 《 全国老工业基地调整改造规划

(2013—2022 年)》将样本分为老工业基地和非老工业基地进行城市工业发展基础的
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异质性分析, 结果如表 5 列(3)和列(4)所示。 老工业基地城市处理变量回归系数

在 10%水平上显著为正, 非老工业基地城市所对应的核心解释变量系数大于老工

业基地组, 且在 1%水平上显著。 由此可见, 跨境电商综合试验区对非老工业基地

城市“稳外资”的促进效应更强。 究其主要原因, 老工业基地城市产业以传统重工

业为主, 产业结构更为单一, 其数字基础设施建设较为落后, 难以充分释放跨境电

商的政策红利。 相较而言, 非老工业基地产业结构更具多样化, 经济发展更侧重于

先进制造业和服务行业, 具有更强的创新活力。 此外, 该类城市具备更高的数字经

济发展水平, 能为跨境电商企业提供所需的全方位数字技术支持, 因此有效推动了

跨境电商综合试验区的“稳外资”效应。
3. 城市等级异质性

在当前实际背景下, 中国面临区域经济发展不均衡的情况, 跨境电商综合试验

区对不同等级城市“稳外资”的影响存在差异。 为了探究该差异表现, 本文将一线

城市定义为发达城市, 并将二线、 三线城市作为较发达城市, 同时将四线、 五线城

市划分为欠发达城市进行分组回归, 具体结果见表 5 列(5)至列(7)。 结果显示,
跨境电商综合试验区成立对发达城市“稳外资”的影响不显著, 而对于较发达城市、
欠发达城市的核心解释变量系数均显著为正。 其中, 较发达城市解释系数大于欠发

达城市, 且在 1%水平上显著。 由此表明, 跨境电商综合试验区设立对较发达城市

与欠发达城市“稳外资”促进效应较为明显, 且其对于较发达城市的“稳外资”效应

更大, 而对于发达城市“稳外资”的推动效果则并不明显。 可能的原因是, 发达城

市跨境电商发展已较为成熟, 跨境电商综合试验区设立所带来的边际效应较低。 同

时, 发达城市由于其领先的经济发展优势和相对完善的经济体系, 城市劳动力成本

增加, 其吸引外资进入的程度已经相对较高且逐渐趋于饱和, 由此造成跨境电商综

合试验区成立对于发达城市“稳外资”的提升效果不明显, 而对较发达城市与欠发

达城市效果明显。 欠发达城市与较发达城市的经济发展仍具有较大潜力。 对于欠发

达城市, 跨境电商综合试验区的成立有利于促进“稳外资”。 相对于欠发达城市,
较发达城市原有经济规模更大, 跨境电商激发了原有经济规模的需求潜力, 有利于

其市场潜力释放。 因此, 较发达城市跨境电商综合试验区对“稳外资”的促进效应

相对于欠发达城市更为明显。
4. 技术禀赋异质性

不同地区间技术禀赋的差异可能显著影响跨境电商综合试验区“稳外资”的效

果。 本文按地区数字基建水平中位数分组, 检验技术禀赋的异质性。 数字基建水平

指标参考钞小静等(2024)的做法, 采用中国地级市层面 4G 基站数进行刻画。 技术

禀赋异质性回归结果如表 5 列(8)和列(9)所示, 跨境电商综合试验区成立对技术

禀赋较强城市“稳外资”具有显著的正向影响, 技术禀赋较弱城市其核心解释变量

估计系数为正但并不显著。 由此可知, 跨境电商综合试验区设立对技术禀赋较强城

市的“稳外资”促进效应更加明显。 其中可能的原因有, 数字基础设施薄弱的城市

可能难以通过技术升级吸引外资, 而技术禀赋较强的城市具有领先的智能制造技

术, 随着数字基础设施建设不断发展, 数字技术普及率逐渐攀升, 且其互联网应用
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水平更高, 对应配套设施更为完善, 跨境电商发展基于数字技术应用的“乘数效

应”更佳。 因此, 技术禀赋较强城市跨境电商综合试验区的“稳外资”效应更显著。

表 5　 异质性检验结果

项目

胡焕庸线东

南侧城市

胡焕庸线西

北侧城市

老工业

基地城市

非老工业

基地城市

发达

城市

较发达

城市

欠发达

城市

技术禀赋

较强城市

技术禀赋

较弱城市

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

SFI SFI SFI SFI SFI SFI SFI SFI SFI

CBECzone

控制变量

一次项

控制变量

二次项

年份固定

城市固定

观测值

0. 205
 

5∗∗∗ -0. 028
 

0 0. 149
 

8∗ 0. 221
 

4∗∗∗ 0. 047
 

4 0. 214
 

4∗∗∗ 0. 156
 

0∗∗ 0. 151
 

4∗∗∗ 0. 167
 

9
(0. 050

 

9) (0. 173
 

0) (0. 079
 

4) (0. 070
 

3) (0. 078
 

1) (0. 062
 

4) (0. 073
 

0) (0. 056
 

7) (0. 128
 

1)

是 是 是 是 是 是 是 是 是

是 是 是 是 是 是 是 是 是

是 是 是 是 是 是 是 是 是

是 是 是 是 是 是 是 是 是

3
 

600 365 1
 

316 2
 

621 266 1
 

372 2
 

299 1
 

408 2
 

557

四、 进一步研究

(一)影响机制分析

参考叶永卫等(2024)的做法, 分别采用城市综合竞争力指数(Compet)与城市

商业信用环境指数(Commerc)刻画地区营商环境。 其中, 城市综合竞争力指数数据

来自《中国城市竞争力报告》 ①, 城市商业信用环境指数数据来自《中国城市商业信

用环境指数白皮书》 ②。 同时, 借鉴韩峰和柯善咨(2012)、 韩峰等(2014)的做法,
构建国内市场潜力的指标(Markpot)。 国内市场潜力反映了城市可能获得的整体空

间市场规模或其对国内市场的可达性, 具体公式如下:

Markpoti = ∑
j

Retailcons j
Distanceδij

(5)

式(5)中, Markpoti 代表城市 i 的市场潜力, Retailcons j 为城市市辖区全社会消

费品零售总额, Distanceij 表示城市 i 与城市 j 之间的距离, δ 为距离衰变参数, 设置

为“1”。 为了消除指标量纲影响, 对其进行归一化处理。 新质生产力机制则从区域

实体要素和百度新闻搜索两个方面进行测度。 本文首先采用熵值法, 从新质劳动

者、 新质劳动资料、 新质劳动对象三个维度构建城市新质生产力指标(Entelem)。

《国际商务———对外经济贸易大学学报》2025 年第 6 期 数字经济

①

②
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2025-03-16)。
资料来源: 中国商业信用环境指数课题组, http: / / www. chinacei. org(访问日期 2025-03-17)。
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各项基础指标与分层指标主要参照韩文龙等(2024)、 袁天荣等(2025)、 蔡冬青和

席中镪(2025)的做法进行构建①。 同时, 本文还通过百度新闻的高级检索, 以获得

新质生产力关键词年总搜索量, 对搜索总词频加 1 取对数后构建百度新闻新质生产

力测度指标(BDNews)。
表 6 列(1)和列(2)汇报了营商环境的机制回归结果, 处理变量系数均显著为

正, 说明跨境电商综合试验区设立显著优化了地区营商环境。 列(3)报告了国内市

场潜力机制的检验结果, 处理变量系数估计量在 1%水平上显著且为正。 该结果证

实跨境电商综合试验区成立有助于释放国内市场潜力。 列(4)和列(5)展示了新质

生产力机制的回归结果, 核心处理变量估计系数均显著为正, 表明跨境电商综合试

验区对地区新质生产力发展具有正向效应。 以上机制检验结果表明, 跨境电商综合

试验区能够通过优化营商环境、 增强国内市场潜力与提升地区新质生产力三项机制

显著促进“稳外资”。

表 6　 机制检验结果

项目

营商环境 国内市场潜力 新质生产力

(1) (2) (3) (4) (5)

Compet Commerc Markpot Entelem BDNews

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

0. 031
 

1∗∗∗ 0. 027
 

0∗∗∗ 0. 009
 

7∗∗∗ 0. 009
 

1∗∗∗ 0. 160
 

8∗∗∗

(0. 005
 

5) (0. 005
 

4) (0. 002
 

7) (0. 002
 

0) (0. 032
 

6)

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

是 是 是 是 是

3
 

654 3
 

327 3
 

641 3
 

936 3
 

938

(二)效果检验

基于以上论述, 本文证明了跨境电商综合试验区对地区“稳外资”的促进作用,
同时分析了该效应的异质性表现。 然而, 部分与本文研究对象关系较为密切的问题

仍未被探讨。 刘建丽(2019)、 贺唯唯和张亚斌(2024)发现, 地区“稳外资”的变动

会对就业规模和收入水平产生重要影响。 “稳外资”将为地区就业带来积极的连锁

反应。 据此本文认为, 跨境电商综合试验区成立所带来的经济后果可能包括促进地

区就业以及提升地区收入水平。 本文借鉴王世平和赵春燕(2023)的做法, 采用城

市年末从业人数并将其取对数后衡量地区就业规模(Employ), 同时采用城市平均

职工工资并进行取对数处理后来衡量地区收入水平( Income)。 经济效应检验的回归

数字经济 《国际商务———对外经济贸易大学学报》2025 年 6 期
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结果见表 7 列(1)和列(2)。 列(1)显示, 核心解释变量估计系数为正且在 1%的水平

上显著。 列(2)显示, 解释变量系数估计值显著为正。 综合检验结果发现, 跨境电商

综合试验区成立对促进地区就业与提升区域整体收入水平均有显著正向影响。

表 7　 效果检验结果

项目
(1) (2)

Employ Income

CBECzone

控制变量一次项

控制变量二次项

年份固定

城市固定

观测值

0. 140
 

4∗∗∗ 0. 036
 

6∗∗

(0. 030
 

2) (0. 018
 

1)

是 是

是 是

是 是

是 是

3
 

770 3
 

684

五、 结论与政策启示

本文基于跨境电商综合试验区设立的准自然实验, 采用 2009—2022 年中国

283 个地级及以上城市的面板数据, 利用双重机器学习模型探究了跨境电商综合试

验区对于地区“稳外资”的影响。 研究结果表明, 跨境电商综合试验区设立能够显

著促进地区“稳外资”, 在经过一系列稳健性检验后该结论仍然成立。 机制检验发

现, 跨境电商综合试验区主要通过优化营商环境、 释放国内市场潜力和提升新质生

产力三种机制影响地区“稳外资”。 异质性分析证实, 在胡焕庸线东南侧城市、 非

老工业基地城市、 较发达城市、 欠发达城市、 技术禀赋较强城市, 跨境电商综合试

验区对地区“稳外资”具有更强的正向影响, 较发达城市相较于欠发达城市的赋能

效果更好。 经济效果检验表明, 跨境电商综合试验区可以促进地区“稳外资”效应,
提高地区就业与区域整体收入水平。

本文将跨境电商发展与区域“稳外资”纳入同一框架, 验证了跨境电商综合试

验区对稳定外资的积极作用, 从而为理解“稳外资”的实现路径提供了新的理论视

角。 本文研究揭示并论证了营商环境优化、 国内市场潜力释放以及新质生产力提升

在其中的关键作用, 拓展了跨境电商综合试验区政策效应与外资稳定影响因素的相

关理论边界, 同时为区域经济高质量发展提供实证依据。 此外, 本文探讨了跨境电

商综合试验区政策实施效果的区域差异, 为跨境电商综合试验区的持续建设提供了

经验支撑与可行性建议。
基于上述分析, 本文的政策启示如下:
(1)持续扩容跨境电商综合试验区试点范围, 加速推进跨境电商综合试验区试

点改革。 跨境电商综合试验区能够有效促进地区“稳外资”, 有利于提升地区总体
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就业与整体收入水平, 可继续推进试点范围扩容, 建立优化跨境电商综合试验区评

估和退出机制, 以动态调整模式促进优胜劣汰, 打造跨境电子商务较为成型的产业

链和生态链, 形成可复制、 可推广的制度体系与经验。 引导试点城市对其他地区

“稳外资”的提升带动作用, 进一步加强跨境电商综合试验区建设力度, 加大对人

工智能、 大数据、 5G 通信等数字基础设施的研发投入, 为地区“稳外资”提供强力

的基础设施支持。
(2)重视营商环境优化、 国内市场潜力释放和新质生产力提升在跨境电商综合

试验区“稳外资”效应中的积极影响。 进一步通过实施政策激励措施, 如税收减免

和财政补贴等手段继续优化营商环境, 加大知识产权保护力度, 鼓励企业加大研发

投入; 加强高校与科研机构的合作, 促进科研成果转化; 强化国外创新要素流入,
鼓励企业引进先进技术, 助力企业数智化转型; 开展广泛的数字技术培训, 提高企

业与员工数字技术素质, 促进企业间数据要素流通, 推动知识信息与技术共享, 提

升企业生产效率与自主研发能力; 加大绿色技术国际交流合作平台建设, 积极参与

绿色标准与国际规则制定, 持续降低数字、 绿色产业制度成本, 引导数字、 绿色产

业发展。
(3)注重建设过程统筹协调, 基于自身禀赋优势制定差异化发展战略。 政府在

制定跨境电商综合试验区相关政策时应充分考虑不同地区的基础特征, 因地制宜实

行更具针对性的配套政策与服务。 对于胡焕庸线西北侧城市而言, 应增强跨境电商

综合试验区与自身固有优势的协调性与适配度, 通过针对性的支持政策为跨境电商

企业提供便利的服务。 同时, 推动老工业基地城市“跨境电商+传统产业”融合进

程, 充分重视数字技术、 跨境电商人才培养与引进, 重点监管体系的创新优化, 降

低企业外贸进入门槛, 更好地发挥跨境电商综合试验区的效能, 促进地区实现“稳

外资”的目标。
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Abstract:
 

This
 

paper
 

was
 

based
 

on
 

a
 

quasi-natural
 

experiment
 

established
 

in
 

the
 

cross-border
 

e-commerce(CBEC)
 

comprehensive
 

experimental
 

zone,
 

selecting
 

panel
 

data
 

from
 

283
 

prefecture
 

level
 

and
 

above
 

cities
 

in
 

China
 

from
 

2009
 

to
 

2022,
 

and
 

using
 

a
 

double
 

machine
 

learning
 

model
 

to
 

explore
 

the
 

impact
 

of
 

CBEC
 

comprehensive
 

experimental
 

zones
 

on
 

regional
 

foreign
 

investment
 

stability.
 

The
 

results
 

show
 

that
 

these
 

zones
 

significantly
 

con-
tribute

 

to
 

stabilizing
 

foreign
 

investment,
 

primarily
 

through
 

three
 

channels:
 

improving
 

the
 

business
 

environment,
 

unlocking
 

domestic
 

market
 

potential,
 

and
 

fostering
 

new
 

quality
 

pro-
ductive

 

forces.
 

Heterogeneity
 

analysis
 

confirms
 

that
 

the
 

CBEC
 

comprehensive
 

pilot
 

zone
 

has
 

a
 

more
 

significant
 

positive
 

impact
 

on
 

stabilizing
 

foreign
 

investment
 

in
 

cities
 

southeast
 

of
 

the
 

Hu-Huanyong
 

Line,
 

non-traditional
 

industrial
 

cities,
  

moderately
 

developed
 

cities,
 

underde-
veloped

 

cities,
 

and
 

cities
 

with
 

strong
 

technological
 

endowments.
 

Among
 

them,
 

moderately
 

developed
 

cities
 

have
 

better
 

empowerment
 

effects
 

compared
 

to
 

underdeveloped
 

cities.
 

Fur-
ther

 

analysis
 

suggests
 

that
 

CBEC
 

pilot
 

zones
 

also
 

contribute
 

to
 

regional
 

employment
 

growth
 

and
 

rising
 

income
 

levels.
 

This
 

study
 

provides
 

robust
 

empirical
 

evidence
 

supporting
 

the
 

expansion
 

of
 

CBEC
 

pilot
 

zones
 

and
 

offers
 

policy
 

insights
 

for
 

enhancing
 

foreign
 

investment
 

stability
 

in
 

China.
Keywords: Cross-border

 

E-commerce
 

Comprehensive
 

Experimental
 

Zone;
 

Stabili-
zing

 

Foreign
 

Investment;
 

Business
 

Environment;
 

Domestic
 

Market
 

Potential;
 

New
 

Quality
 

Productive
 

Forces
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